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Peineilitian ini beirtujuan untuk meinganalisis peingaruh peingaruh profitabilitas, leverage dan 
likuiditas teirhadap peiringkat obligasi. Objeik yang diteiliti adalah peirusahaan food and beverage 
yang teirdaftar di BEiI Tahun 2019-2021. Variabeil indeipeindein dalam peineilitian yaitu 
profitabilitas, leverage dan likuiditas dan variabeil deipeindein yaitu peiringkat obligasi. Populasi 
dalam peineilitian ini adalah seimua peirusahaan food and beverage yang teirdaftar di BEiI Tahun 
2019-2021. Teiknik peingambilan sampeil dalam peineilitian ini meinggunakan purposive sampling 
yaitu teiknik peineintuan sampeil deingan kriteiria teirteintu. Data yang digunakan dalam 
peineilitian ini yaitu data seikundeir, meilalui meidia peirantara yang dipeiroleih dari Bursa Eifeik 
Indoneisia (BEiI) beirupa laporan keiuangan peirusahaan food and beverage yang teirdaftar di BEiI 
Tahun 2019-2021. Hasil peineilitian meinunjukkan bahwa current ratio beirpeingaruh positif tidak 
signifikan teirhadap kineirja keiuangan pada peirusahaan manufaktur seiktor peirtambangan di 
BEiI tahun 2019-2021. Hasil peineilitian meinunjukkan bahwa profitabilitas dan likuiditas 
teirhadap kineirja keiuangan pada peirusahaan manufaktur seiktor peirtambangan di BEiI tahun 
2019-2021. Seidangkan leverage beirpeingaruh neigatif tidak signifikan teirhadap kineirja 
keiuangan pada peirusahaan manufaktur seiktor peirtambangan di BEiI tahun 2019-2021. 
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PENDAHULUAN  
Pasar moidal meinjadi pilihan inveistasi yang diminati masyarakat saat ini. Treind 

ini beirkeimbang seiiring deingan seimakin meiningkatnya peirtumbuhan eikoinoimi 
(Wijaya, 2019). Salah satu inveistasi yang paling diminati oileih inveistoir saat ini adalah 
inveistasi oibligasi. Hal ini dikareinakan oibligasi meimiliki peindapatan yang beirsifat 
teitap yang dipeiroileih dari bunga yang akan diteirima seicara peirioidik dan poikoik 
oibligasi pada saat jatuh teimpoi. Inveistasi oibligasi meirupakan inveistasi yang dinilai 
leibih aman, leibih baik dan leibih meimbeirikan jaminan jika dibandingkan deingan 
inveistasi saham. Meinurut Fidyani (2019) proifitabilitas meirupakan rasioi yang 
digunakan untuk meinunjukkan kineirja dan eifisieinsi suatu peirusahaan dalam 
meinjalankan keigiatannya deingan moidal seindiri guna meinghasilkan keiuntungan dan 
meingamankan keilangsungan hidup peirusahaan dalam jangka panjang. Kineirja 
seibuah peirusahaan dikatakan baik jika nilai proifitabilitasnya tinggi. Seimakin tinggi 
rasioi proifitabilitas meinunjukkan bahwa seimakin beisar laba yang dipeiroileih 
peirusahaan seihingga peirusahaan teirseibut seimakin reindah risikoi keibangkrutan atau 
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gagal bayar. Hal inilah yang akan beirdampak pada seimakin baik peiringkat oibligasi. 
Meinurut Soifiantin (2020) leiveiragei meirupakan suatu hal keimampuan yang dimiliki 
peirusahaan untuk meimeinuhi keiwajiban finansialnya baik itu dalam jangka peindeik 
maupun jangka panjang. Leiveiragei digunakan untuk meimpeirkirakan nilai peirseintasei 
seibuah peirusahaan teilah dibiayai deingan liabilitas. Meinurut Hamida (2017) seimakin 
beisar leiveiragei peirusahaan maka seimakin beisar risikoi keigagalan peirusahaan. Hal ini 
meingindikasikan peirusahaan deingan tingkat leiveiragei yang tinggi ceindeirung meimiliki 
keimampuan yang reindah dalam meimeinuhi keiwajibannya. Seimakin tinggi rasioi 
leiveiragei beirarti seibagian beisar aseit didanai dari hutang, koindisi teirseibut meinyeibabkan 
peirusahaan dihadapkan pada deifault risk atau peiringkat oibligasi yang reindah. Hasil 
peineilitian Seitiawati, dkk (2020) meinunjukkan bahwa leiveiragei beirpeingaruh neigatif 
signifikan teirhadap peiringkat oibligasi, Darmawan, dkk (2020) meinunjukkan bahwa 
leiveiragei beirpeingaruh poisitif signifikan teirhadap peiringkat oibligasi. 

Meinurut Fahmi (2017) rasioi likuiditas adalah keimampuan suatu peirusahaan 
meimeinuhi keiwajiban jangka peindeiknya seicara teipat waktu. Seimakin tinggi likuiditas 
peirusahaan meinunjukkan seimakin baik koindisi keiuangan peirusahaan (Nurcahyani & 
Situngkir, 2021). Oibligasi deingan likuiditas tinggi dihargai leibih tinggi daripada 
oibligasi deingan likuiditas reindah, dikareinakan oibligasi deingan likuiditas tinggi 
meirupakan sinyal bagi inveistoir bahwa peirusahaan mampu untuk meilunasi hutang 
jangka peindeiknya. Oibjeik peineilitian yang akan diteiliti adalah peirusahaan foioid and 
beiveiragei yaitu peirusahaan yang beirgeirak di bidang industri makanan dan minuman. 
Di Indoineisia peirusahaan makanan dan minuman dapat beirkeimbang peisat, hal ini 
teirlihat dari jumlah peirusahaan yang teirdaftar di Bursa Eifeik Indoineisia dari peirioidei 
kei peirioidei seimakin banyak. Peirusahaan foioid and beiveiragei meirupakan salah satu 
peirusahaan yang meindapat prioiritas peirkeimbangan dikareinakan meimbawa dampak 
teirhadap inveistasi dan proiduktivitas di seiktoir industri dan meinciptakan teinaga keirja 
yang koimpeitein (Roisita dan Gantinoi, 2017). Beirdasarkan adanya peirmasalahan dan 
riseit GAP maka peineiliti teirtarik meilakukan peineilitian yang beirjudul beirjudul 
“Peingaruh Proifitabilitas, Leiveiragei dan Likuiditas Teirhadap Peiringkat Oibligasi Pada 
Peirusahaan Foioid and Beiveiragei yang Teirdaftar di BEiI Tahun 2019-2021”. 
 
METODOLOGI 
Populasi dan Sampel 

Meinurut Sugiyoinoi (2019) poipulasi adalah wilayah geineiralisasi teirdiri atas 
oibyeik/subyeik yang meimpunyai kualitas dan karakteiristik teirteintu diteitapkan oileih 
peineiliti untuk dipeilajari dan keimudian ditarik keisimpulan. Poipulasi dari peineilitian 
ini adalah seimua peirusahaan seiktoir makanan dan minuman yang koinsistein teirdaftar 
di Bursa Eifeik Indoineisia (BEiI) dalam peirioidei 2019-2021. 

Meinurut Sugiyoinoi (2019) sampeil adalah seibagian dari jumlah dan karakteiristik 
yang dimiliki oileih poipulasi teirseibut. Meitoidei peingumpulan sampeil yang digunakan 
adalah purpoisivei sampling. Meinurut Sugiyoinoi (2019) purpoisivei sampling adalah teiknik 
peingambilan sampeil beirdasarkan kriteiria teirteintu. Teiknik peingambilan sampeil 
peirusahaan dilakukan beirdasarkan kriteiria seibagai beirikut: 
 
1. Peirusahaan seiktoir makanan dan minuman yang teirdaftar di BEiI peirioidei 2019-

2021. 
2. Peirusahaan seiktoir makanan dan minuman yang koinsistein meimpublikasikan 

lapoiran keiuangan seilama peirioidei peineilitian 2019-2021. 
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3. Meimiliki data leingkap teirkait variabeil peineilitian khususnya peiringkat oibligasi, 
proifitabilitas, leiveiragei dan likuiditas. 
 

Teknik Pengumpulan Data 
Meinurut Sugiyoinoi (2018) teiknik peingumpulan data meirupakan langkah yang 

paling utama dalam peineilitian, kareina tujuan utama dari peineilitian adalah 
meindapatkan data. Teiknik peingumpulan data dalam peineilitian ini dilakukan deingan 
teiknik doikumeintasi, meirupakan suatu cara dalam meimpeiroileih data deingan meingkaji 
doikumein teirtulis, yang beirupa data, gambar, tabeil, diagram (Sugiyoinoi, 2018). Teiknik 
peingumpulan data yang akan dilakukan meinggunakan data lapoiran peirusahaan 
makanan dan minuman yang teirdaftar di Bursa Eifeik Indoineisia (BEiI) tahun 2019-2021 
meilalui weibsitei reismi  BEiI yaitu www.idx.coi.id. 

HASIL DAN PEMBAHASAN 
Hasil Uji Reigreisi Loigistik, seibagai beirikut: 
 
Overall Model Fit 

 
Tabel 1 
Iteration Historya,b,c 

Iteiratioin 
-2 Loig 
likeilihoioid 

Coieifficiein
ts 
Coinstant 

Steip 0 1 72.564 1.467 
2 70.708 1.822 
3 70.681 1.871 
4 70.681 1.872 

 
Tabel. 2  
Iteration Historya,b,c,d 

Iteiratioin 
-2 Loig 
likeilihoioid 

Coieifficieints 
Coinstan
t ROiA DEiR CR 

Steip 1 1 69.933 1.441 .006 -.005 .007 
2 67.555 1.795 .007 -.010 .017 
3 67.428 1.827 .007 -.011 .028 
4 67.411 1.810 .007 -.011 .035 
5 67.410 1.805 .007 -.010 .038 
6 67.410 1.805 .007 -.010 .038 

Beirdasarkan hasil -2 loig likeilihoioid steip 0 jika dibandingkan deingan hasil -2 loig 
likeilihoioid steip 1 nilainya meingalami peinurunan, maka dapat disimpulkan bahwa 
moideil reigreisi leibih baik, dikareinakan hasil dari nilai -2 loig likeilihoioid meingalami 
peinurunan. 
 
Goodness Of Fit Test 
 
Tabel 3 
Hosmer and Lemeshow Test 

http://www.idx.co.id/
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Steip 
Chi-
squarei Df Sig. 

1 18.983 8 .015 
Beirdasarkan tabeil diatas nilai signifikansi beirnilai 0,015 kurang dari 0,05 maka 

dikatakan bahwa moideil deingan nilai oibseirvasi teirdapat peirbeidaan, seihingga 
Goioidneiss oif Fit Teist tidak bisa meimpreidiksi nilai oibseirvasinya. 
Nagelkerke R Square 
 
Tabel 4 
Model Summary 

Steip 
-2 Loig 
likeilihoioid 

Coix & Sneill 
R Squarei 

Nageilkeirkei 
R Squarei 

1 67.410a .036 .066 
Beirdasarkan tabeil diatas didapatkan hasil bahwa nilai Nageilkeirkei’s R Squarei 

seibeisar 0,066. Ini meinggambarkan bahwa moideil ini meimpunyai keikuatan preidiksi 
moideil seibeisar 6,6% yang dijeilaskan oileih tiga variabeil yaitu ROiA, DEiR dan 
PROiFITABILITAS, seidangkan 93,4% dijeilaskan oileih variabeil lainnya di luar moideil. 

 
Hasil Uji Hipotesis 

Tabel 5 
Hasil Uji Hipotesis 
 B S.Ei. Wald df Sig. Eixp(B) 
Steip 
1a 

ROiA .007 .005 1.870 1 .171 1.007 
DEiR -.010 .108 .009 1 .923 .990 
CR .038 .083 .210 1 .647 1.039 
Coinstant 1.805 .390 21.391 1 .000 6.081 

 
Pembahasan 
Beirdasarkan dari hasil analisis di atas dapat dibahas hal-hal seibagai beirikut:  
1. Pengaruh Profitabilitas terhadap Peringkat Obligasi 

Hasil uji hipoiteisis peirtama meinunjukkan bahwa proifitabilitas poisitif tidak 
signifikan teirhadap peiringkat oibligasi. proifitabilitas beirpeingaruh poisitif tidak 
signifikan teirhadap peiringkat oibligasi meinunjukkan bahwa seimakin tinggi nilai 
proifitabilitas meimbeirikan beirdampak sangat keicil pada meiningkatnya peiringkat 
oibligasi. Hal ini dikareinakan peirusahaan yang meimpunyai nilai proifitabilitas yang 
tinggi meinunjukkan bahwa peiringkat oibligasi peirusahaan akan seimakin buruk 
kareina peirusahaan dapat dikatakan tidak sanggup untuk meimbayar 
keiwajibannya seicara teipat waktu dan dapat meingoiptimalkan peinggunaan aseit 
peirusahaan dalam meimeinuhi keiwajiban jangka peindeik, seihingga tidak ada dana 
oipeirasioinal yang beirleibih yang dapat meingurangi laba peirusahaan. Proibabilitas 
yang ceindeirung tinggi akan beirpeingaruh teirhadap peirusahaan dalam 
meindapatkan pinjaman peindanaan, dikareinakan rasioi proifitabilitas digunakan 
untuk meingukur keibeirhasilan dari aktivitas bisnis peirusahaan untuk 
meindapatkan keiuntungan (Tan, 2018). Jika suatu peirusahaan mampu meimeinuhi 
peiroileihan laba tinggi untuk meimbayar hutangnya, maka hal teirseibut meirupakan 
sinyal baik untuk inveistoir dikareinakan proifitabilitas peirusahaan tinggi maka akan 
meimpeingaruhi keinaikan peiringkat oibligasi. 
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2. Pengaruh Leverage terhadap Peringkat obligasi 
Hasil uji hipoiteisis keidua meinunjukkan bahwa leiveiragei beirpeingaruh neigatif 

tidak signifikan teirhadap peiringkat oibligasi, jika leiveiragei meiningkat maka akan 
beirpeingaruh sangat keicil teirhadap meinurunnya peiringkat oibligasi dikareinakan 
peirusahaan deingan tingkat leiveiragei yang tinggi ceindeirung meimiliki keimampuan 
yang reindah dalam meimeinuhi keiwajibannya. Seimakin tinggi rasioi leiveiragei 
meinunjukkan seibagian beisar aseit didanai dari hutang, seihingga tinggi pula risikoi 
gagal bayar yang harus dihadapi peirusahaan. Risikoi gagsl bayar (deifault risk) yang 
tinggi akan beirdampak pada seimakin reindah peiringkat oibligasi peirusahaan yaitu 
jika leiveiragei peirusahaan tinggi dapat dikatakan bahwa peirusahaan meimiliki 
keimampuan yang reindah dalam meimeinuhi keiwajiban keiuangannya hal teirseibut 
meirupakan sinyal neigatif untuk inveistoir. Hal ini dikareinakan seibagian beisar aseit 
didanai dari hutang seihingga meinyeibabkan peirusahaan dihadapkan pada deifault 
risk atau peiringkat oibligasi yang reindah (Seitiawati dkk, 2020). 

 
3. Pengaruh Likuiditas terhadap Peringkat obligasi 

Hasil uji hipoiteisis keitiga meinunjukkan bahwa likuiditas beirpeingaruh poisitif 
tidak signifikan teirhadap peiringkat oibligasi, jika likuiditas meiningkat maka akan 
beirpeingaruh sangat keicil teirhadap peiningkatan peiringkat oibligasi dikareinakan 
Oibligasi deingan likuiditas tinggi dihargai leibih tinggi daripada oibligasi deingan 
likuiditas reindah, dikareinakan oibligasi deingan likuiditas tinggi meirupakan sinyal 
poisitif bagi inveistoir bahwa peirusahaan mampu untuk meilunasi hutang jangka 
peindeiknya. Jika peirusahaan meingalami likuiditas, peimeigang oibligasi meimiliki 
hak teibus untuk meinukar saham dan oibligasi deingan uang. Oileih seibab itu, 
inveistoir leibih teirtarik untuk meinanamkan moidalnya kei oibligasi yang meimiliki 
likuiditas tinggi.    

SIMPULAN 
Adapun keisimpulan yang dapat dipeiroileih dari hasil peineilitian ini adalah 

seibagai beirikut: 
1. Proifitabilitas beirpeingaruh poisitif tidak signifikan teirhadap peiringkat oibligasi 

pada peirusahaan foioid and beiveiragei yang teirdaftar di BEiI tahun 2019-2021, maka 
hipoiteisis peirtama ditoilak. 

2. Leiveiragei beirpeingaruh neigatif tidak signifikan teirhadap peiringkat oibligasi pada 
peirusahaan foioid and beiveiragei yang teirdaftar di BEiI tahun 2019-2021, maka hipoiteisis 
keidua ditoilak. 

3. Likuiditas beirpeingaruh poisitif tidak signifikan teirhadap peiringkat oibligasi pada 
peirusahaan foioid and beiveiragei yang teirdaftar di BEiI tahun 2019-2021, maka hipoiteisis 
keitiga ditoilak. 
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