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Abstrak

Tujuan penelitian ini adalah untuk mengetahui bagaimana pengaruh struktur profitabilitas
mempengaruhi Harga Saham. Penelitian inin menggunakan jenis data kualitatif dan
kuantitatif. Sumber data dalam penelitian ini yaitu data primer dan sekunder. Metode analisis
adalah analisis regresi linear berganda, koefisien korelasi, koefisien determinasi, serta uji t dan
uji F. Berdasarkan hasil penelitian bahwa korelasi atau hubungan antara variabel Return on
Equity dan Net Profit Margin menunjukkan hubungan yang kuat. Hal ini berarti 55% variabel
dependen (harga saham) dapat dijelaskan atau dipengaruhi oleh variabel independen (ROE
dan NPM) sedangkan sisanya 0,45 atau 45% dipengaruhi oleh faktor lain yang tidak diteliti
atau sebab-sebab yang tidak dimasukkan dalam penelitian ini. Hasil penelitian menunjukkan
bahwa: (1) Return on Equity tidak berpengaruh terhadap Harga Saham pada Bank Umum, (2)
Net Profit Margin berpengaruh terhadap Harga Saham pada Bank Umum, (3) Return on Equity
dan Net Profit Margin secara simultan berpengaruh terhadap Harga Saham pada Bank Umum

Kata Kunci: Return on Equity, Net Profit Margin, dan Harga Saham
Abstrack

The purpose of this research is to find out how the influence of the profitability structure affects
the stock price. This research uses qualitative and quantitative data types. Sources of data in
this study are primary and secondary data. The method of analysis is multiple linear
regression analysis, correlation coefficient, coefficient of determination, as well as t-test and F-
test. Based on the research results, the correlation or relationship between the variables Return
on Equity and Net Profit Margin shows a strong relationship. This means that 55% of the
dependent variable (stock price) can be explained or influenced by the independent variables
(ROE and NPM) while the remaining 0.45 or 45% is influenced by other factors not examined
or reasons not included in this study. The results of the study show that: (1) Return on Equity
has no effect on stock prices at Commercial Banks, (2) Net Profit Margin has an effect on Share
Prices in Commercial Banks, (3) Return on Equity and Net Profit Margin simultaneously have
an effect on Stock Prices at Commercial Banks.
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PENDAHULUAN

Perusahaan dengan kinerja keuangan yang baik akan mudah berkembang karena
tersedia dana yang cukup untuk operasional perusahaan. Dengan menganalisis rasio
keuangan, investor dapat memperoleh sinyal untuk memutuskan apakah akan berinvestasi di
perusahaan yang mereka inginkan (Sholichah et al., 2021). Investasi di pasar modal memiliki
informasi terkait mengenai dinamika saham harga dan nilai perusahaan. Dari informasi
tersebut pemegang saham atau investor dapat mengambil keputusan tentang saham
perusahaan yang berhak dipilih (Novita et al., 2022). Untuk mengetahui kinerja suatu
perusahaan diperlukan analisis laporan keuangan dengan menggunakan analisis rasio
keuangan yang meliputi rasio likuiditas, rasio solvabilitas, rasio aktivitas, rasio profitablitas.
Analisis rasio digunakan untuk menilai kinerja perusahaan yang tercermin dalam laporan
keuangan. Rasio-rasio keuangan memberikan indikasi tentang kekuatan keuangan suatu
perusahaan (Dewa & Sunrowiyati, 2016).

Rasio Profitabilitas mempunyai tujuan untuk melihat kemampuan perusahaan
tersebut dalam memperoleh laba selama waktu tertentu. Serta memberikan gambaran tentang
kemampuan efektifitas manajemen dalam menjalankan kegiatan operasionya. Efektifitas
disini dapat dilihat dari seberapa besar keuntungan yang dihasilkan dari penjualan dan
investasi perusahaan. Kapabilitas profitabilitas ini dapat diukur dengan menggunakan ROE
dan NPM (Khasanah et al., 2022) sehingga jika nilai rasio profitabilitas meningkat maka akan
meningkatkan daya tarik investor berinvestasi saham pada perusahaan tersebut. sehingga
akan meningkatkan permintaan saham maka harga saham juga akan meningkat. Dalam
memprediksi nilai pengembalian saham yang akan diperoleh investor maupun kreditur, yang
perlu diperhatikan adalah tingkat profitabilitas dari perusahaan tersebut (Wahyudi, 2022)

Menurut penelitian bahwa ROE tidak berpengaruh signifikan terhadap harga saham
perbankan yang terdaftar di BEI Hasil penelitian tersebut didukung oleh (Mayanti, 2022)
yang menyimpulkan bahwa Return on Equity secara parsial berpengaruh negatif dan tidak
signifikan terhadap harga saham perbankan yang terdaftar di Bursa Efek Indonesia.
Begitupula perusahaan-perusahaan yang ada di IDX menyatakan bahwa ROE tidak memiliki
pengaruh terhadap harga saham (Saputra, 2022; Sulistyanie & Bayu Aji Sumantri, 2020).
Berbeda penelitian lain yang dilakukan (Choiriyah et al., 2021; Puspa Juwita & Diana, 2020)
menyatakan bahwa ROE berpengaruh signifikan terhadap harga saham.

Selain menggunakan ROE untuk menilai kinerja perusahaan juga menggunakan Net
Profit Margin (NPM) adalah persentase dari total penjualan setelah dikurangi semua komisi
dan biaya, termasuk bunga dan pajak. NPM menunjukkan berapa persen laba bersih yang
diperoleh dari setiap penjualan. Nilai NPM yang tinggi berarti kegiatan perdagangan
perusahaan lebih produktif sehingga meningkatkan kepercayaan investor dalam berinvestasi
dan meningkatkan harga saham perusahaan. Menurut (Hadi et al., 2021), (Rahmat &
Fathimah, 2022) dan (Ika Leni Wijayani et al., 2022) menyatakan bahwa NPM memiliki
dampak secara signifikan terhadap peningkatan harga saham. Berbeda dengan (Alfiah &
Lestarinimgsih, 2017) menunjukkan bahwa Net Profit Margin (NPM) berpengaruh negatif dan
tidak signifikan terhadap harga saham perusahaan perbankan. Hasil penelitian tersebut
didukung oleh (Simbolon & Eduard Sudjiman, 2020) menunjukkan bahwa NPM tidak
berpengaruh signifikan terhadap harga saham. Hasil penelitian konsisten dengan yang
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dilakukan oleh (Suriansyah, 2023) dan (Indah Sari, 2021) menunjukkan bahwa NPM tidak
berpengaruh signifikan terhadap harga saham pada perusahaan perbankan yang terdaftar di
BEIL Tujuan penelitian ini dalam rangka untuk mengetahui bagaimana struktur profitablitas
yang diproyeksikan menggunakan ROE dan NPM apakah memiliki dampak terhadap
meningkatkan nilai harga saham.

METODOLOGI PENELITIAN

Populasi dalam penelitian ini adalah semua bank umum yang terdaftar di Bursa Efek
Indonesia yang berjumlah sebanyak 46 bank. Jumlah tersebut terdiri atas 4 (empat) bank milik
pemerintah dan 42 bank umum milik swasta. Penelitian ini menggunakan “ Purposive sampling
merupakan teknik pengambilan dengan pertimbangan tertentu. Dalam penelitian ini yang
menjadi sampel yaitu perusahaan yang memenuhi kriteria tertentu yang telah ditentukan.
adapun kriteria yang dijadikan sebagai sampel pada penelitian ini Perusahaan yang terdaftar
di Bursa Efek Indonesia (BEI) secara berturut-turut selama periode dan Perusahaan yang
menyajikan laporan keuangan dalam bentuk mata uang rupiah, serta laporan keuangan yang
lengkap dan jelas. Adapun hasil sampel dalam penelitian ini yang terdiri dari bank milik
pemerintah dan bank milik swasta yaitu: PT. Bank Rakyat Indonesia (Persero) Tbk, PT. Bank
Negara Indonesia (Persero) Tbk, PT. Bank Tabungan Negara (Persero) Tbk dan PT. Bank
Central Asia Tbk.

Data yang digunakan dalam penelitian ini adalah data sekunder yaitu sumber-sumber
data informasi yang dikumpulkan secara tidak langsung untuk menjadi dasar kesimpulan
dari penelitian. Adapun data tersebut merupakan laporan keuangan dengan cara
mendownload pada situs resmi BEI yaitu www.idx.co.id dan beberapa data diperoleh
langsung melalui website perusahaan tersebut.

HASIL DAN PEMBAHASAN

Adapun metode analisis yang di gunakan untuk menjawab rumusan masalah dan
hipotesis pada penelitian ini yaitu analisis regresi linear berganda. Metode analisis linear
berganda digunakan untuk mengetahui pengaruh Return on Equity dan Net Profit Margin
terhadap Harga Saham. Baik secara simultan maupun parsial untuk menyelesaikan
persamaan regresi linear berganda maka langkah pertama yang dilakukan adalah membuat
tabel penolong untuk mempermudah perhitungan Return on Equity (X;) dan Net Profit Margin
(X;) terhadap Harga Saham (Y) pada Bank Umum yang terdaftar di Bursa Efek Indonesia
(BEI). Selanjutnya adalah menghitung nilai b,, b, dan a sekaligus menentukan persamaan
regresi linear berganda yang akan diselesaikan dengan menggunakan program SPSS, sebagai
berikut:

Tabel 1:  Hasil pengujian hipotesis

Coefficients?
Unstandardized Standardized
Coefficients Coefficients
Model B Std. Error Beta T Sig.
1 (Constant) -2015.630 4925.161 -.409 .687
ROE -178.143 426.365 -.091 -418 .681
NPM 476.185 130.096 799 3.660 .002
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a. Dependent Variable: Harga Saham
Sumber: hasil olah data, 2022

Berdasarkan tabel diatas persamaan regresi linear berganda dapat disusun sebagai
berikut:
Y=-2.015,630 - 178,143X + 476,185X,
Dari persamaan regresi linear berganda dapat dijelaskan :
e Konstanta (a) sebesar -2.015,630 menunjukkan bahwa jika variabel Return On Equity dan

Net Profit Margin bernilai 0 maka harga saham sebesar 2.015,630.

e Koefisien regresi untuk Return On Equity (b,) sebesar -178,143 artinya bahwa setiap
perubahan satu satuan rasio keuangan Return On Equity, maka harga saham akan
mengalami penurunan sebesar 178,143 satuan dengan asumsi (X;) konstan.

e  Koefisien regresi untuk Net Profit Margin (b,) sebesar 476,185 hal ini berarti bahwa setiap
perubahan satu satuan rasion keuangan Net Profit Margin, maka harga saham akan
mengalami kenaikan sebesar 4761,85 satuan dengan asumsi (X;) konstan.

1. UjiF (Simultan)
Bertujuan untuk menguji signifikansi pengaruh Return On Equity dan Net Profit
Margin terhadap Harga Saham secara simultan. Langkah-langkah pengujian hipotesis sebagai
berikut :
a. Merumuskan Hipotesis:
- Hy:b; = b, = 0artinya tidak ada pengaruh signifikan secara simultan antara
Return On Equity dan Net Profit Margin terhadap Harga Saham pada Bank Umum
yang terdaftar di Bursa Efek Indonesia (BEI).
- Hg:salahsatu by # 0 (i=1 dan 2) artinya ada pengaruh signifikan secara simultan
antara Return On Equity dan Net Profit Margin terhadap Harga Saham pada Bank
Umum yang terdaftar di Bursa Efek Indonesia (BEI).
b. Menentukan Daerah Keputusan

Dalam menentukan daerah keputusan dilakukan dengan mencari nilai F-tabel. Untuk uji F
dilakukan pada tingkat signifikan 0,05 atau 5% dengan dfl (k-1 atau 3-1 =2) dan df2
(n-k) atau 20-3=17), hasil F-tabel yang diperoleh sebesar 3,59.

c. Menentukan nilai F-hitung

Tabel 2: Hasil Output Uji F

ANOVA:-
Model Sum of Squares | Df Mean Square F Sig.
1 |Regression 800425788.061 2 400212894.031 | 10.373 .001P
Residual 655915285.689 17 38583252.099
Total 1456341073.750 19

a. Dependent Variable: Harga Saham

Sumber: hasil olah data, 2022

Berdasarkan tabel diatas dapat diketahui bahwa nilai F hitung sebesar 10,373.
d. Menentukan keputusan
Nilai F hitung diperoleh lebih besar dari F tabel (10,373 > 3,59) dan nilai
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signifikannya (0,001 <0,05). Berdasarkan hasil tersebut dapat disimpulkan bahwa Return
On Equity dan Net Profit Margin secara bersama-sama (simultan) berpengaruh positif dan
signifikan terhadap Harga Saham pada bank umum yang terdaftar di Bursa Efek
Indonesia. Maka hipotesis dalam penelitian ini diterima.

Hasil penelitian ini sejalan dengan penelitian (Ambarwati et al., 2019) yang
menyatakan bahwa ROE dan NPM secara simultan berpengaruh terhadap harga saham,
dan hasil penelitian ini juga sejalan dengan penelitian yang dilakukan oleh (Dwi
Noviyanti & Rusnaeni, 2021) yang menyatakan bahwa ROE dan NPM secara simultan
berpengaruh positif dan signifikan terhadap harga saham. Berbeda dengan hasil
penelitian lain yang justru menyatakan bahwa Return on Equity (ROE) dan Net Profit
Margin (NPM) tidak memiliki hubungan dampak secara simultan terhadap harga saham
(Safitri & Sulistiyo, 2021)

2. Uji statistik t (uji parsial)

Uji t atau uji parsial ini digunakan untuk mengetahui signifikan masing-masing
koefisien regresi. Dengan melihat pada nilai sig. atau dengan cara membandingkan t-hitung
dan t-tabel.

Tabel 3: Hasil Output Uji Statisttik t (uji parsial)

Coefficients?
Unstandardized Standardized
Coefficients Coefficients
Model B Std. Error Beta T Sig.
1 (Constant) -2015.630 4925.161 -.409 .687
ROE -178.143 426.365 -.091 -418 .681
NPM 476.185 130.096 .799 3.660 .002

a. Dependent Variable: Harga Saham

Sumber: hasil pengolahan data, 2022

a. Pengaruh Return On Equity (ROE) terhadap Harga Saham

Untuk mengetahui secara parsial pengaruh Return On Equity (ROE) terhadap
Harga Saham pada Bank Umum yang terdaftar di BEI, maka hipotesis yang diajukan
sebagai berikut:
1) Menentukan hipotesis:

Hg:b; = 0, hipotesis ini artinya tidak ada pengaruh Return On Equity (ROE) terhadap
Harga Saham.

Hg:by # 0, hipotesis ini artinya ada pengaruh Return On Equity (ROE) terhadap Harga
Saham.

2) Menentukan daerah kritis

Daerah kritis ditentukan oleh tabel nilai dengan tingkat signifikan 0,05 atau 5% dengan
nilai df (n-k atau 20-3 = 17). Dengan melakukan uji dua arah, maka hasil t-tabel
yang diperoleh sebesar 2,109.

3) Menentukan Nilai t-hitung

Untuk mengetahui pengaruh secara parsial Return On Equity (ROE) terhadap Harga
Saham pada Bank Umum yang terdaftar di BEI, maka dilakukan perhitungan
menggunakan spss versi 25. Nilai t-hitung diperoleh sebesar -0,418.

4) Menentukan keputusan

Berdasarkan hasil output pada tabel 3 diatas, nilai signifikan Return On Equity (X1)
sebesar 0,681 artinya lebih besar dari 0,05 dan nilai t-hitung sebesar -0,418 lebih
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kecil t-tabel 2,109 (t-hitung < t-tabel), artinya Return On Equity (X1) berpengaruh
tetapi tidak signifikan terhadap Harga Saham. Dengan demikian hipotesis yang
diajukan pada penelitian ini ditolak.

Hal ini menyebabkan Return On Equity tidak berpengaruh dan tidak
signifikan terhadap Harga Saham karena Return On Equity (ROE) hanya
menggambarkan besarnya pengembalian atas investasi yang dilakukan oleh
pemegang saham, namun tidak menggambarkan prospek perusahaan sehingga
pasar tidak terlalu merespon dengan besar kecilnya Return On Equity (ROE)
sebagai pertimbangan investasi yang dilakukan investor. Selain itu Return On
Equity (ROE) tidak menunjukkan kondisi sesungguhnya apabila terjadi inflasi,
karena saat terjadi inflasi jumlah ekuitas tidak berpengaruh, sehingga tidak terjadi
perbandingan dengan tahun sebelumnya.

Hasil penelitian ini sejalan dengan penelitian yang dilakukan oleh (Dewi
& Suwarno, 2022) yang menyatakan bahwa Return On Equity (ROE) berpengaruh
negatif terhadap harga saham. Dan hasil penelitian ini juga sejalan dengan
penelitian yang dilakukan (Arifiani, 2019; Rahmadewi & Abundanti, 2018) yang
menyatakan bahwa Return On Equity (ROE) tidak ada dampak pengaruh terhadap
harga saham, serta bertentangan dengan hasil penelitian yang dilakukan oleh
(Kristanti, 2016) yang menyatakan bahwa Return On Equity berpengaruh positif
terhadap Harga Saham.

b. Pengaruh Net Profit Margin (NPM) terhadap Harga Saham
Untuk mengetahui secara parsial pengaruh Net Profit Margin (NPM) terhadap

Harga Saham pada Bank Umum yang terdaftar di BEI maka hipotesis yang diajukan

sebagai berikut:

1) Menentukan hipotesis:

Ho:b, = 0, hipotesis ini artinya tidak ada pengaruh Net Profit Margin (NPM) terhadap
Harga Saham.

Hg:b, #0, hipotesis ini artinya ada pengaruh Net Profit Margin (NPM) terhadap Harga
Saham.

2) Menentukan daerah kritis

Daerah kritis ditentukan oleh tabel niali dengan tingkat signifikan 0,05 atau 5% dengan
nilai df (n-k atau 20-3 = 17). Dengan melakukan uji dua arah, maka hasil t-tabel
yang diperoleh sebesar 2,109.

3) Menentukan nilai t-hitung

Untuk mengetahui pengaruh secara parsial Net Profit Margin (NPM) terhadap Harga
Saham pada Bank Umum yang terdaftar di BEI, maka dilakukan perhitungan
menggunakan alat statistik Nilai t-hitung diperoleh sebesar 3,660.

4) Menentukan keputusan
Berdasarkan hasil output pada tabel 3, nilai signifikan Net Profil Margin (X;)
sebesar 0,002 artinya lebih kecil dari 0,05 dan nilai t-hitung sebesar 3,660lebih besar
t-tabel 2,109 (t-hitung > t-tabel), artinya Net Profil Margin (X,) berpengaruh dan
signifikan terhadap Harga Saham. Dengan demikian hipotesis yang diajukan pada
penelitian ini diterima.

Hal yang menyebabkan Net profit Margin (NPM) memiliki pengaruh yang

signifikan terhadap harga saham karena Net profit Margin (NPM) mengukur
kemampuan perusahaan menghasilkan pendapatan bersihnya terhadap total
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penjualan yang dicapai oleh perusahaan. Jadi kinerja keuangan perusahaan dalam
menghasilkan laba bersih atas penjualan semakin meningkat. Maka hal ini akan
berdampak pada meningkatnya pendapatan yang akan diterima oleh para
pemegang saham. Net profit Margin (NPM) semakin meningkat menunjukkan
kinerja perusahaan yang semakin baik dan keuntungan yang diperoleh pemegang
saham akan meningkat pula, sehingga akan meningkatkan kepercayaan investor
untuk menanamkan modalnya pada perusahaan tersebut. Peningkatan laba
disertai peningkatan jumlah penjualan, maka akan meningkatkan Net profit Margin
(NPM).

Hasil penelitian ini sejalan dengan penelitian sebelumnya oleh (Komang
Triyanti et al., 2021; Musdalipah & Cholid, 2019) yang menyatakan bahwa secara
parsial Net profit Margin (NPM) memiliki pengaruh terhadap harga saham serta
bertentangan dengan hasil penelitian yang dilakukan (Alifatussalimah & Sujud,
2020)menyatakan jika NPM tidak ada dampak yang dihasilkan dalam
mempengaruhi harga saham.

SIMPULAN

Berdasarkan hasil penelitian yang diperoleh dari hasil analisis yang dilakukan dapat
ditarik kesimpulan bahwa (1) secara parsial variabel Return on Equity (ROE) berpengaruh
tetapi tidak signifikan terhadap harga saham; (2) Secara parsial Net Profit Margin (NPM)
berpengaruh secara signifikan terhadap harga saham; Return On Equity (ROE) dan Net Profit
Margin (NPM) secara simultan berpengaruh signifikan terhadap Harga Saham.
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