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Abstrak 
Penelitian ini bertujuan untuk menguji faktor-faktor yang mempengaruhi Financial 
Sustainability pada pemerintah daerah Kabupaten/Kota di Provinsi Sumatera Bagian Selatan. 
Sampel penelitian ini menggunakan Laporan Keuangan Pemerintah Daerah (LKPD) di 60 
Kabupaten/Kota Provinsi Sumatera Bagian selatan tahun anggaran 2019-2021. Teknik 
sampling menggunakan Teknik sampling jenuh. Metode analisis data menggunakan Software 
Eviews version 12 for Windows. Berdasarkan hasil penelitian dapat disimpulkan secara parsial 
bahwa variabel Kemandirian Keuangan (X1) dan  Efisiensi Keuangan (X2) berpengaruh positif 
dan signifikan terhadap financial sustainability (Y), sedangkan Kinerja Keuangan (X3) 
berpengaruh negatif dan signifikan terhadap financial sustainability (Y). Secara Simultan 
Kemandirian Keuangan (X1), Efisiensi Keuangan (X2) dan Kinerja Keuangan (X3) secara 
bersama-sama memiliki pengaruh dan signifikan terhadap financial sustainability (Y). 
 
Kata Kunci: Kemandirian Keuangan; Efisiensi Keuangan; Kinerja Keuangan; Financial 
Sustainability. 
 

Abstract 
The study aims to test the factors that influence Financial Sustainability in district/city 
governments in South Sumatra Province. The sample of this research uses the Financial Report 
of the Regional Government (LKPD) in 60 districts/cities of Sumatera Province in the southern 
part of the budget year 2019-2021. Sampling technique using saturated sampling techniques. 
Data analysis method using Software Eviews version 12 for Windows. Based on the results of 
the research, it can be partially concluded that the variables Financial Independence (X1) and 
Financial Efficiency (X2) have a positive and significant impact on financial sustainability (Y), 
whereas Financial Performance (X3) has a negative and significant effect on financial 
sustenance (Y). Simultaneously, financial independence (X1), financial efficiency (X2) and 
financial performance (X3) together have a significant influence on financial sustainability (Y). 
 
Keywords: financial independence; financial efficiency; financial performance;  financial 
sustainability. 
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PENDAHULUAN  
Reiguilasi yang dikeiluiarkan peimeirintah seiteilah beirakhirnya ordei barui pada tahuin 1990-

an, seipeirti adanya otonomi daeirah. Otonomi daeirah seindiri peirtama kali dilaksanakan 
meilaluii diteitapkannya Uindang-Uindang No. 22 Tahuin 1999 teintang Peimeirintahan Daeirah 
yang hingga kini meingalami banyak. Deingan adanya Otonomi daeirah meimbuiat peimeirintah 
daeirah meimiliki hak, weiweinang, dan keiwajiban daeirah otonom uintuik meingatuir dan 
meinguiruis seindiri Uiruisan Peimeirintahan dan keipeintingan masyarakat seiteimpat dalam sisteim 
Neigara Keisatuian Reipuiblik Indoneisia. Oleih kareina itui, peimeirintah daeirah meimiliki tangguing 
jawab yang beisar dalam meimbeirikan peilayanan keipada masyarakat deingan meimpeirhatikan 
kondisi keiuiangan peimeirintah daeirah. Dimana kondisi keiuiangan yang baik jika kondisi 
keiuiangannya yang beirkeilanjuitan. Keibeirlanjuitan keiuiangan (Financial Suistainability) 
meiruipakan suiatui keimampuian peimeirintah uintuik meimeilihara ataui meiningkatkan 
keiseijahteiraan masyarakat deingan meimbeirikan peilayanan puiblik seicara kuiantitas dan 
kuialitas pada saat ini dan uintuik masa deipan (Bisogno dkk., 2017).   

Peilayanan puiblik yang paling dirasakan oleih masyarakat yaitui meingeinai peimbanguinan 
infrastruiktuir. Jadi, peimeirintah haruis meimpeirhatikan Peimbiayaan peimbanguinan 
infrastruiktuir yang teirmasuik kei dalam Beilanja Modal. Peiningkatan nilai Beilanja Modal dapat 
juiga meinuinjuikkan bahwa peimeirintah daeirah mampui meimbeirikan keisinambuingan 
peilayanan peimbanguinan sarana ataui prasarana bagi masyarakat. Namuin, pada peiriodei 
anggaran 2019-2021 peimeirintah meineirapkan keibijakan reifocuising dan reialokasi anggaran. 
Kareina adanya pandeimi peinyakit corona viruis 2019 (Covid-19) yang teilah beirlangsuing di 
seiluiruih duinia. Beirikuit meimpeirlihatkan porsi Beilanja Modal Provinsi SUiMBAGSEil pada 
Gambar 1. 

 

Gambar 1. Porsi Beilanja Modal Provinsi SUiMBAGSEiL 
Suimbeir: Data Diolah, 2023 
 

Beirdasarkan Suirat Keipuituisan Beirsama Meinteiri Dalam Neigeiri No. 119/2813/SJ dan 
Keipuituisan Meinteiri Keiuiangan No. 177/KMK.07/2020 meingeinai peirceipatan peinyeisuiaian 
anggaran peindapatan dan beilanja daeirah tahuin 2020 teirkait peinanganan Corona Viruis Diseiasei 
2019 (Covid-19). Adanya peiratuiran teirseibuit peimeirintah daeirah diharuiskan meilakuikan 
peinyeisuiaian teirhadap beilanja daeirah, salah satuinya pada beilanja modal dilakuikan 
rasionalisasi anggaran seikuirang-kuirangnya 50% seihingga peimbanguinan infrastruiktuir dan 
lainnya teirtuinda uintuik tahuin-tahuin beirikuitnya. Hal teirseibuit dapat meingakibatkan kuirang 
optimalnya peiningkatan peilayanan seihingga dapat meimpeingaruihi keimampuian peimeirintah 
kota dalam meinjaga kuialitas dan kuiantitas peilayanan yang dibeirikan keipada masyarakat. 

Agar dapat meingeitahuii kondisi keibeirlanjuitan keiuiangan (Financial Suistainability) sangat 
peinting bagi peimeirintah daeirah uintuik leibih meimahami lagi apa saja faktor yang dapat 
meinjadi meimpeingaruihi tingkat keibeirlanjuitan keiuiangan (Financial Suistainability) seihingga 
peimeirintah daeirah dapat meingambil keipuituisan yang baik dan teipat uintuik meimbeirikan 
layanan keipada masyarakat seicara beirkeilanjuitan.  Meinuiruit Winarna dkk,  (2017) meinyatakan 
bahwa adanya peineimuian faktor yang dapat meimpeirsuilitkan peimeirintah daeirah yaitui jika 
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meimpuinyai uitang yang meileibihi kapasitas. Seihingga peimeirintah haruis meimpeirhatikan 
tingkat rasio uitang yang dimiliki agar tidak meimbeibankan geineirasi meindatang dan dapat 
meimpeirtahankan kuialitas layanan yang dibeirikan. Meinuiruit Suibireis dkk, (2019) meinyatakan 
bahwa jika peimeirintah daeirah meimiliki suimbeir peindapatan eiksteirnal yang leibih banyak 
daripada inteirnalnya meimuingkinkan adanya risiko yang dapat meinghambat Financial 
Suistainability, seihingga deingan meingoptimalkan keimandirian keiuiangan ,peimeirintah daeirah 
dapat meindorong faktor uintuik teircapainya Financial Suistainability. 

Peimeirintah daeirah juiga dalam peineireipan keibijakan reifocuising dan reialokasi deingan 
peimangkasan anggaran beilanja daeirah haruis meimpeirhatikan seicara eifisiein dalam meimilih 
peingeiluiaran mana yang haruis diminimalisasikan, biaya administrasi yang tidak eifisiein ataui 
tinggi dapat meinguirangi peilayanan puiblik yang dilakuikan peimeirintah daeirah pada 
masyarakat (Jin & Zhang, 2011). Adapuin, meinuiruit Winarna dkk, (2017) meinyatakan bahwa 
adanya peineimuian faktor yang dapat meimpeirsuilitkan peimeirintah daeirah yaitui jika 
meimpuinyai uitang yang meileibihi kapasitas. Seihingga peimeirintah haruis meimpeirhatikan 
tingkat rasio uitang yang dimiliki agar tidak meimbeibankan geineirasi meindatang dan dapat 
meimpeirtahankan kuialitas layanan yang dibeirikan.  

Oleih kareina itui, beibeirapa peineiliti seibeiluimnya teilah meineiliti topik seiruipa dimana 
peineilitian Financial Suistainability rata-rata dilakuikan peineilitian pada ruiang lingkuip seiktor 
privat seipeirti Bank. Pada seiktor peimeirintah peineilitian meingeinai Financial Suistainability masih 
seidikit dan keibanyakan di neigara-neigara Eiropa, Auistralia dan Ameirika. Peineilitian yang 
dilakuikan Bolivar dkk, (2014), da Suibireis dkk, (2019) meilakuikan peineilitian meingeinai Financial 
Suistainability teitapi beirfokuis pada peimbahsan sosial-deimografi dan peinggabuingan daeirah. 
Tidak fokuis deingan yang teirkait deingan keiuiangan ataui akuintansi meilainkan. Variabeil yang 
beirkaitan deingan keiuiangan peirlui dilakuikan peineilitian kareina beirguina uintuik dapat 
meingeitahuii peingeilolaan keiuiangan peimeirintah daeirah dimana faktor yang beirasal dari 
inteirnal peimeirintah daeirah leibih muidah uintuik dikeindalikan agar meinciptakan keimampuian 
peilayanan puiblik yang baik bagi masyarakat. 

Di Indoneisia, peineilitian yang teirkait Financial Suistainability yaitui oleih Kadafi & 
Amiruidin (2020) deingan meineiliti Financial Suistainability dan Financial Peirformancei deingan 
objeik teimpat Kota/Kabuipatein di kalimantan timuir. Kadafi & Amiruidin meineiliti deingan cara 
meitodei Quiadrant yaitui meimeitakan kineirja keiuiangan. Pada peineilitian ini meinguiji faktor-
faktor seipeirti Keimandirian Keiuiangan (X1), Eifisieinsi Keiuiangan (X2), dan Kineirja Keiuiangan (X3) 
diduiga meimpeingaruihi Financial Suistainability pada peimeirintah daeirah Kota/Kabuipatein di 
Provinsi Suimateira Bagian Seilatan deingan tahuin anggaran 2019-2020. Peineilitian ini 
meimpeirtimbangkan masih seidikitnya peineilitian meingeinai Financial Suistainability pada 
peimeirintah daeirah di Indoneisia. 

Financial Suistainability beirhuibuingan deingan keilangsuingan kondisi keiuiangan 
peimeirintah daeirah. Maka, peimeirintah daeirah meimeirluikan peineitapan tuijuian yang teipat 
dalam meimpeirtimbangkan faktor peindorong ataui faktor dalam keibeirlanjuitan keiuiangan 
daeirah. Suiatui teiori motivasi yang dibuiat oleih Eidwin Lockei tahuin 1978 beirnama Goal Seitting 
Theiory (Teiori Peineitapan Tuijuian) meinyatakan bahwa tuijuian/gagasan/keiadaan yang 
diinginkan meingeinai masa deipan dapat beirpeiran peinting dalam suiatui tindakan. Seihingga 
lingkuip seiktor puiblik seipeirti peimeirintahan dipeirluikan orang-orang teirlatih deingan 
keiteirampilan dan keimampuian khuisuis uintuik meingeimbangkan reincana strateigis seihingga 
teircapainya tuijuian yang diinginkan teirseibuit dapat dicapai deingan cara seieifeiktif dan seieifisiein 
muingkin dalam meimpeingaruihi kontrol layanan seicara beirkeilanjuitan (Rodríguieiz Bolívar 
dkk., 2018). 

Keimandirian keiuiangan daeirah dituinjuikkan deingan peiningkatan peindapatan asli 
daeirah dari uipaya peimeirintah daeirah uintuik meilaksanakan hak keiuiangan seicara eifisiein dan 
eifeiktif (Ritonga, 2014), Meinuiruit Abdillah & Muirsinto (2016) dalam peineilitiannya meinyatakan 
bahwa peindapatan asli daeirah beirpeingaruih positif teirhadap beilanja daeirah seibagai 
peinuinjang peinyeileinggaraan dan peimbanguinan peimeirintah daeirah. Meinuiruit Navarro-Galeir 
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dkk, (2016) juiga meinyatakan bahwa Poteinsi masing-masing daeirah yang dapat meinjadi 
peindapatan daeirah dapat beirpeingaruih positif teirhadap financial suistainability. Seirta, meinuiruit 
Wardhani & Payamta (2020) meinyatakan bahwa keimandirian keiuiangan beirpeingaruih positif 
teirhadap Financial Suistainability dimana peimeirintah daeirah yang meimiliki peindapatan asli 
daeirah yang tinggi teirmasuik daeirah yang mandiri. Deingan deimikian, hipoteis yang peineiliti 
ajuikan adalah seibagai beirikuit.  
H1 : Keimandirian Keiuiangan beirpeingaruih positif teirhadap financial Suistainability 

Meinuiruit Syaduillah (2019), kondisi peimeirintah daeirah di Indoneisia saat ini meingalami 
ineifisieinsi pada beilanja daeirah dimana tidak meimiliki hasil ouitpuit deingan baik. Meinuiruit 
Ritonga dkk, (2019) pada peineilitiannya meinyatakan bahwa eifisieinsi keiuiangan dalam 
meimpeingaruihi kondisi keiuiangan daeirah. Dimana peimeirintahan puisat mauipuin daeirah 
meilakuikan peingeiluiaran biaya yang beisar beirkaitan deingan gaji peigawai atas dasar peilayanan 
masyarakat seihingga adanya peiningkatan juimlah beilanja peigawai dibandingkan deingan 
beilanja modal (Jati dkk., 2019). Beilanja peigawai dapat meinjadikan keiuitamaan risiko teirhadap 
financial suistainability, kareina peingeiluiaran biaya gaji peigawai beirsifat kontinui ruitin jika 
dibandingkan deingan peiningkatan peindapatan daeirah. Hal ini dapat meinjadi tolak uikuir yang 
peinting uintuik meiningkatkan financial suistainability di peimeirintah daeirah, peimeirintahan 
daeirah yang beirkeilanjuitan haruis meimpeirhatikan peingeiluiaran biaya deingan seieifisiein 
muingkin. Maka dari itui, hipoteisis yang peineiliti ajuikan adalah seibagai beirikuit.  
H2 : Eifisieinsi Keiuiangan beirpeingaruih positif teirhadap financial suistainability 

Peimeirintah daeirah yang meimiliki kineirja keiuiangan yang baik, maka dapat 
meimuingkinkan meimpuinyai keimampuian dalam meimbeirikan peilayanan beirkeilanjuitan 
keipada masyarakat. Meinuiruit Wuilandari dkk, (2018) meinyatakan bahwa rasio kineirja 
keiuiangan yang diuikuir deingan rasio reituirn on asseit meimiliki peingaruih positif deingan 
keigagalan peimeirintah dalam meimbeirikan layanan puiblik. Meinuiruit Indriaty dkk, (2019) 
meinyatakan bahwa reituirn on asseit beirpeingaruih neigatif dimana dapat diguinakan uintuik 
meingindikasikan jika teirdapat keigagalan seihingga beirmanfaat dalam meingeitahuii 
keibeirlanjuitan keiuiangan peimeirintah daeirah di masa deipan. Meinuiruit Cohein dkk, (2012) 
peimeirintah yang meimiliki kota yang kineirja keiuiangannya dalam keiadaaan buiruik tidak bisa 
meilakuikan peimbeirian peilayanan yang beirkuialitas meimbeirikan layanan seicara beirkuialitas 
seihingga akan meinyeibabkan masalah bagi masyarakat nya puila. Maka, hipoteisis yang 
peineiliti ajuikan adalah seibagai beirikuit.  
H3 : Kineirja Keiuiangan beirpeingaruih positif teirhadap financial suistainability 

Peimeirintah daeirah yang meimiliki keimampuian dalam meinghasilkan tingkat 
keimandirian yang tinggi, dapat meireialiasasikan anggaran beilanja peigawai deingan reindah 
dimana leibih meimfokuiskan pada juimlah anggaran total beilanja yang diguinakan uintuik 
peilayanan puiblik seihingga teircapainya eifisieinsi keiuiangan pada peimeirintah daeirah, dan 
meimiliki tingkat kineirja keiuiangan yang tinggi. Maka dapat meimuingkinkan teirwuijuidnya 
keibeirlanjuitan Keiuiangan (Financial Suistainability) pada peimeirintah daeirah kabuipatein/kota di 
Provinsi Suimateira Bagian Seilatan seilama tahuin anggaran 2019-2021. Maka, hipoteisis yang 
peineiliti ajuikan adalah seibagai beirikuit.  
H4 : Keimandirian keiuiangan, eifisieinsi keiuiangan dan kineirja keiuiangan beirpeingaruih positif 
teirhadap financial suistainability. 
 
METODOLOGI 

Teiknik peinguimpuilan data meingguinakan meitodei dokuimeintasi. Dimana popuilasi data 
meingguinakan seiluiruih 60 kabuipatein/kota di Provinsi Suimateira Bagian Seilatan. Peingambilan 
sampeil meingguinakan Teiknik Sampling Jeinuih. Sampeil yang diguinakan yaitui seiluiruih 
popuilasi deingan meinganalisis data laporan keiuiangan yang dipeiroleih meilaluii situis https://ei-
ppid.bpk.go.id/. Deingan deimikian, dapat dikatakan bahwa peineilitian yang dilakuikan 
beirjeinis peineilitian kuiantitatif. 
Tabel 1. Deifinisi Opeirasional Variabeil 
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Variabel Indikator Sumber 
Keimandirian Keiuiangan (X1) Peindapatan Asli Daeirah

Total Peindapatan  Laporan Keiuiangan 

Eifisieinsi Keiuiangan (X2) 
 

Total Beilanja
Beilanja Peigawai 

Laporan Keiuiangan 

Kineirja Keiuiangan (X3) 𝑁𝑁𝑁𝑁𝑁𝑁 𝑆𝑆𝑆𝑆𝑆𝑆𝑆𝑆𝑆𝑆𝑆𝑆𝑆𝑆 (𝐷𝐷𝑁𝑁𝐷𝐷𝐷𝐷𝐷𝐷𝐷𝐷𝑁𝑁)
𝑇𝑇𝑇𝑇𝑁𝑁𝑇𝑇𝑆𝑆 𝐴𝐴𝑆𝑆𝑆𝑆𝑁𝑁𝑁𝑁𝑆𝑆  Laporan Keiuiangan 

Financial Suistainability (Y) Beilanja Modal
Total Peindapatan Laporan Keiuiangan 

Suimbeir: Data Diolah, 2023. 
 

Teiknik analisis data teirleibih dahuilui dilakuikan deingan analisis statistik deiskriptif, 
keimuidian meilakuikan peinguijian peimilihan modeil, uiji asuimsi klasik, analisis reigreisi beirganda, 
dan yang teirakhir meilakuikan uiji hipoteisis.  Analisis reigreisi beirganda dilakuikan deingan 
tuijuian uintuik meingeitahuii peinguijian hipoteisis peineilitian antar variabeil. Beirikuit modeil 
peirsamaanya : 
Y = α + β1 X1+ β2 X2+ β3 X3+ ε……………………………………………………………………… (1) 
Keiteirangan :  
Y = Financial Suistainability 
α = Konstanta  
X1 = Keimandirian Keiuiangan 
X2 = Eifisieinsi Keiuiangan 
X3 = Kineirja Keiuiangan 
β1 β2 β3 = Koeifisiein Reigreisi Masing-masing Variabeil 
ε = Eirror Teirm 
 
HASIL DAN PEMBAHASAN 
Analisis Statistik Deskriptif 

Peimeirintah daeirah Kabuipatein dan kota yang ada di Provinsi Suimateira Bagian Seilatan 
seibanyak 60 popuilasi. Dimana seimuia laporan keiuiangan didapatkan dari BPK RI. Jadi, sampeil 
yang diguinakan seibanyak 180 (60×3) sampeil olah data peineilitian. 
Tabel 2. Hasil Statistik Deiskriptif 

Datei: 09/14/23   
Timei: 12:43     

Samplei: 2019 2021    
     
      X1 X2 X3 Y 
     
      Meian  0.100340  0.852347  0.000761  0.205450 

 Meidian  0.072489  0.821113  0.001052  0.188253 
 Maximuim  1.720893  1.957184  0.137693  2.518580 
 Minimuim  0.026747  0.515214 -0.100476  0.052273 
 Std. Deiv.  0.135894  0.201399  0.027218  0.187061 
 Skeiwneiss  9.679887  1.856918  0.541813  10.60795 
 Kuirtosis  113.9743  9.369007  7.197946  131.4345 

     
 Jarquiei-Beira  95175.75  407.6762  140.9774  127091.4 
 Probability  0.000000  0.000000  0.000000  0.000000 

     
 Suim  18.06128  153.4224  0.137008  36.98101 
 Suim Sq. Deiv.  3.305621  7.260506  0.132608  6.263544 

     
 Obseirvations  180  180  180  180 
Suimbeir: Data Diolah, 2023. 

Keimandirian Keiuiangan meimiliki nilai Maximuim seibeisar 1,720893 dipeiroleih dari 
Kabuipatein Beingkuilui Uitara TA. 2020 yang paling mandiri keiuiangannya dibandingkan 
Kabuipatein/Kota lain di Provinsi SUiMBAGSEiL pada TA. 2019-2021, nilai Minimuim seibeisar 
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0,0267447, dipeiroleih dari Kabuipatein Eimpat Lawang pada TA. 2021. Nilai Meian/rata-rata 
seibeisar 0,100340 deingan nilai standar deiviasi seibeisar 0,135894.  

Eifisieinsi Keiuiangan meimiliki nilai Maximuim seibeisar 1,957184 dipeiroleih dari Kabuipatein 
Peinuikal Abab Leimatang Ilir TA. 2019 yang paling eifisieinsi keiuiangannya dibandingkan 
Kabuipatein/Kota lain di Provinsi SUiMBAGSEiL pada TA. 2019-2021. Nilai Minimuim seibeisar 
0,515214 dipeiroleih dari Kabuipatein Lampuing Uitara pada TA. 2021. Nilai Meian/rata-rata 
seibeisar 0,825625 deingan nilai standar deiviasi seibeisar 0,211697. 

Kineirja Keiuiangan meimiliki nilai Maximuim seibeisar 0,137693 dipeiroleih dari Kabuipatein 
Peinuikal Abab Leimatang Ilir TA. 2021 yang paling baik kineirja keiuiangannya dibandingkan 
Kabuipatein/Kota lain di Provinsi SUiMBAGSEiL pada TA. 2019-2021. Nilai Minimuim seibeisar -
0,100476 dipeiroleih dari Kota Beingkuilui TA. 2020. Nilai Meian/rata-rata seibeisar 0,000761 
deingan nilai standar deiviasi seibeisar 0,027218. 

Financial Suistainability meimiliki nilai Maximuim seibeisar 2,518579 dipeiroleih dari 
Kabuipatein Beingkuilui Uitara TA 2020 yang paling tinggi nilai Financial Suistainability 
dibandingkan Kabuipatein/Kota lain di Provinsi Suiamteira Bagian Seilatan pada TA. 2019-2021. 
Nilai Minimuim seibeisar 0,052273 dipeiroleih dari Kabuipatein Lampuing Uitara pada TA. 2020. 
Nilai Meian/rata-rata seibeisar 0,205450 deingan nilai standar deiviasi seibeisar 0,187061. 
 
Analisis Pemilihan Model 

Ada tiga jeinis peinguijian uintuik meineimuikan modeil yang paling cocok yaitui Uiji 
Chow, Uiji Hauisman dan Uiji Lagrangei Muiltiplieir. Tidak seimuia modeil reigreisi data paneil 
cocok diteirapkan. Dimana kondisi inteirnal mauipuin eiksteirnal yang beirbeida dapat 
meimpeingaruihi seitiap organisasi. Oleih seibab itui, dipeirluikan peinguijian uintuik meimilih 
modeil reigreisi yang teipat (Basuiki & Prawoto, 2017). 

 
Uji Chow 
Tabel 3. Hasil Uiji Chow 
Reiduindant Fixeid Eiffeicts Teists   
Eiquiation: Uintitleid   
Teist cross-seiction fixeid eiffeicts  

     
     Eiffeicts Teist Statistic   d.f.  Prob.  
     
     Cross-seiction F 5.413561 (59,117) 0.0000 

Cross-seiction Chi-squiarei 236.949401 59 0.0000 
     
     Suimbeir: Data Diolah, 2023. 

Nilai probability seibeisar 0,0000 < 0,05 beirarti Ho ditolak dan Ha diteirima, maka modeil 
meingikuiti Fixeid Eiffeict Modeil (FEiM) deingan dilanjuitkan meilakuikan uiji Hauisman uintuik 
meineintuikan apakah Fixeid Eiffeict Modeil (FEiM) ataui Random Eiffeict Modeil (REiM) yang teirbaik 
uintuik diguinakan. 
Uji Hausman 
Tabel 4. Hasil Uiji Hauisman 
Correilateid Random Eiffeicts - Hauisman Teist  
Eiquiation: Uintitleid   
Teist cross-seiction random eiffeicts  

     
     

Teist Suimmary 
Chi-Sq. 
Statistic Chi-Sq. d.f. Prob.  

     
     Cross-seiction random 15.144688 3 0.0017 
     
     Suimbeir: Data Diolah, 2023. 

Nilai probability seibeisar 0,0000 < 0,05 beirarti Ho ditolak dan Ha diteirima, maka modeil 
meingikuiti Fixeid Eiffeict Modeil (FEiM). Beirdasarkan Uiji Chow dan Uiji Hauisman modeil yang 
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teirpilih teitap Fixeid Eiffeict Modeil (FEiM), maka tidak dipeirluikan Uiji Lagrangei Muiltiplieir kareina 
uiji teirseibuit uintuik meineintuikan meimilih uiji modeil Pooleid Leiast Squiarei/Common Eiffeict Modeil 
(CEiM) dan Random Eiffeict Modeil (REiM). Jadi, dapat disimpuilkan bahwa dari keitiga jeinis modeil, 
modeil yang cocok diguinakan dalam analisis reigreisi data paneil adalah Fixeid Eiffeict Modeil 
(FEiM). 
Uji Asumsi Klasik 

Beirdasarkan Uiji Peimilihan Modeil reigreisi yang dilakuikan seibeiluimnya, dapat dikeitahuii 
bahwa Modeil reigreisi data paneil yang cocok diguinakan adalah Fixeid Eiffeict Modeil (FEiM). Jadi, 
uiji asuimsi klasik yang dilakuikan pada peineilitian ini adalah uiji muiltikolinieiritas dan uiji 
heiteiroskeidastisitas (Kuincoro & Hardani, 2013). 
Uji Multikolinieritas 
Tabel 5. Hasil Uiji Muiltikolinieiritas 

 X1 X2 X3 
    
    X1  1.000000 -0.093550  0.009507 

X2 -0.093550  1.000000 -0.003952 
X3  0.009507 -0.003952  1.000000 

Suimbeir: Data Diolah, 2023. 
Variabeil Keimandirian keiuiangan (X1) dan Eifisieinsi Keiuiangan (X2) meindapatkan nilai 

seibeisar -0,093550<0,85, Keimandirian keiuiangan (X1) dan Kineirja Keiuiangan (X3) seibeisar 
0,009507<0,85, Eifisieinsi Keiuiangan (X2) dan Kineirja Keiuiangan (X4)  seibeisar -0,003952<0,85. 
Maka dapat disimpuilkan bahwa dalam uiji muiltikolinieiritas hasilnya teirbeibas 
muiltikolinieiritas ataui lolos uiji muiltikolinieiritas (Napituipuilui dkk., 2021). 
Uji Heteroskedastisitas 
Tabel 6. Hasil Uiji Heiteiroskeidastisitas 
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Suimbeir: Data Diolah, 2023. 
Beirdasarkan yang teirlihat pada gambar di atas bahwa reisiduial (warna birui) tidak 

meileiwati batas (500 dan -500), artinya varian reisiduial sama. Oleih seibab itui, tidak teirjadi geijala 
heiteiroskeidastisitas ataui lolos uiji heiteiroskeidastisitas (Napituipuilui dkk., 2021). 
 
Analisis Regresi Berganda Data Panel 
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Tabel 7. Hasil Analisis Reigreisi Beirganda 
Deipeindeint Variablei: Y   
Meithod: Paneil Leiast Squiareis   
Datei: 09/14/23   Timei: 12:38   
Samplei: 2019 2021   
Peiriods incluideid: 3   
Cross-seictions incluideid: 60   
Total paneil (balanceid) obseirvations: 180  

     
     Variablei Coeifficieint Std. Eirror t-Statistic Prob.   
     
     C -0.195695 0.049861 -3.924780 0.0001 

X1 1.350260 0.040623 33.23918 0.0000 
X2 0.312327 0.057384 5.442774 0.0000 
X3 -0.725456 0.179538 -4.040679 0.0001 

     
     Suimbeir: Data Diolah, 2023. 

 Beirdasarkan tabeil di atas dapat juiga beirbeintuik peirsamaan reigreisi yang dihasilkan 
meilaluii ouitpuit Sofwarei Eivieiws veirsion 12 for Windows adalah seibagai beirikuit. 
Y = -0.195694690247 + 1.35026020761*X1 + 0.312327410102*X2 - 0.725456207208*X3 + [CX=F] 

 
Uji Parsial 

Beirdasarkan peinguijian, hasil hipoteisis 1 dimana keimandirian keiuiangan dipeiroleih nilai 
t-hituing seibeisar 33,23918 > nilai t-tabeil seibeisar 1,973380 deingan tingkat Sig. 0,0001 < α 0,05 
yang beirarti beirpeingaruih positif dan signifikan teirhadap financial suistainability pada 
peimeirintah daeirah kabuipatein/kota di Provinsi Suimateira Bagian Seilatan seilama TA. 2019-
2021. Hasil peineilitian meingindikasikan bahwa peimeirintah daeirah deingan peindapatan asli 
daeirah yang tinggi dapat meimbeirikan tingkat peilayanan seicara beirkeilanjuitan. Peingaruih 
keimandirian keiuiangan deingan Financial Suistainability Pada Peimeirintah Daeirah 
Kabuipatein/Kota di Provinsi Suimateira Bagian Seilatan dimana jika rasio keimandirian 
keiuiangan meingalami keinaikan, maka Financial Suistainability juiga akan meingalami keinaikan, 
beigitui puila seibaliknya. 

Beirdasarkan peinguijian yang dilakuikan, hasil hipoteisis 2 dipeiroleih nilai t-hituing seibeisar 
5,442774 > nilai t-tabeil seibeisar 1,973380 deingan tingkat Sig. 0,0000 < α 0,05 yang beirarti 
beirpeingaruih positif dan signifikan teirhadap financial suistainability. Hasil teirseibuit 
meinuinjuikkan bahwa peimeirintah daeirah deingan total beilanja yang tinggi dibandingkan 
deingan beilanja peigawai meimpuinyai keimampuian uintuik meimbeirikan peilayanan keipada 
masyarakat seicara beirkeilanjuitan. Hal teirseibuit seisuiai deingan peineilitian Ritonga dkk, (2019) 
yang meinyatakan bahwa eifisieinsi keiuiangan meimpuinyai peingaruih yang signifikan teirhadap 
beisarnya tingkat layanan yang dibeirikan keipada masyarakat. Peimeirintah daeirah yang 
meingeilola suimbeir daya leibih baik akan meinikmati kondisi keiuiangan yang leibih baik kareina 
meimpuinyai kapasitas uintuik meimeinuihi peirmintaan layanan puiblik saat ini ataui di masa 
meindatang. Peingaruih eifisieinsi keiuiangan deingan Financial Suistainability Pada Peimeirintah 
Daeirah Kabuipatein/Kota di Provinsi Suimateira Bagian Seilatan dimana jika rasio eifisieinsi 
keiuiangan meingalami keinaikan, maka Financial Suistainability juiga akan meingalami keinaikan, 
beigitui puila  
seibaliknya. . 

Hasil peinguijian hipoteisis 3, dipeiroleih nilai t-hituing seibeisar -4,040679 > nilai t-tabeil 
seibeisar 1,973380 deingan tingkat Sig. 0,0001 < α 0,05 yang beirarti kineirja keiuiangan 
beirpeingaruih neigatif dan signifikan teirhadap financial suistainability. Hal ini meinuinjuikkan 
bahwa pada peimeirintah daeirah kabuipatein/kota di Provinsi Suimateira Bagian Seilatan seilama 
tahuin 2019-2021 seibagian beisar meingalami deifisit anggaran seihingga deingan suimbeir daya 
(aseit) yang ada tidak cuikuip uintuik meinuituipi deifisit anggaran deingan tuijuian meimbeirikan 
peilayanan puiblik yang beirkeilanjuitan. Teitapi, reituirn on asseit beirpeingaruih neigatif juiga dapat 
diguinakan uintuik meimpreidiksi keigagalan peimeirintah daeirah seihingga akan beirmanfaat 
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uintuik keibeirlanjuitan keiuiangan peimeirintah daeirah di masa yang akan datang (Indriaty dkk., 
2019). Peingaruih kineirja keiuiangan deingan Financial Suistainability Pada Peimeirintah Daeirah 
Kabuipatein/Kota di Provinsi Suimateira Bagian Seilatan, dapat dikeitahuii bahwa jika rasio 
kineirja keiuiangan meingalami keinaikan maka rasio Financial Suistainability akan meingalami 
peinuiruinan, dan jika rasio kineirja keiuiangan meingalami peinuiruinan maka rasio Financial 
Suistainability akan meingalami keinaikan. 
 
Koefisien Determinasi 

Koeifisiein deiteirminasi (R-squiareid) adalah suiatui yang dapat meinyatakan 
peingaruih variabeil beibas (X) teirhadap variabeil teirikat (Y) seicara simuiltan ataui 
beirsama-sama dimana nilainya beirkisar antara 0 sampai 1 (Ghozali, 2018). 
 
Tabel 8. Hasil Koeifisiein Deiteirminasi 

 Eiffeicts Speicification   
     
     Cross-seiction fixeid (duimmy variableis)  
     
     Root MSEi 0.044976     R-squiareid 0.941868 

Meian deipeindeint var 0.205450     Adjuisteid R-squiareid 0.911062 
S.D. deipeindeint var 0.187061     S.Ei. of reigreission 0.055786 
Akaikei info criteirion -2.665364     Suim squiareid reisid 0.364115 
Schwarz criteirion -1.547830     Log likeilihood 302.8828 
Hannan-Quiinn criteir. -2.212252     F-statistic 30.57491 
Duirbin-Watson stat 2.514204     Prob(F-statistic) 0.000000 

     
     Suimbeir: Data Diolah, 2023. 

  Nilai R-squiarei seibeisar 0,941868 ataui 94,20%  yang beirarti bahwa variabeil uitang daeirah, 
Keimandirian Keiuiangan, Eifisieinsi Keiuiangan dan Kineirja Keiuiangan beirsama-sama 
meimbeirikan peingaruih signifikan teirhadap Financial Suistainability. Seidangkan, sisanya seibeisar 
5,8% meiruipakan peingaruih ataui kontribuisi yang dibeirikan oleih faktor lain yang tidak diteiliti 
dalam peineilitian. 
Uji Simultan 
  Beirdasarkan peinguijian, hipoteisis 4 deingan nilai F-hituing seibeisar 30,57491 > F-tabeil 
seibeisar 2,655939 deingan tingkat Sig. seibeisar 0,000000 < α seibeisar 0,05 yang beirarti peingaruih 
Keimandirian Keiuiangan, Eifisieinsi Keiuiangan,Uitang Daeirah dan Kineirja Keiuiangan teirhadap 
Financial Suistainability adalah seicara beirsama-sama beirpeingaruih dan signifikan. 
 
SIMPULAN 

Peingaruih keimandirian keiuiangan dan eifisieinsi keiuiangan dapat meimbuiktikan 
hipoteisis peineilitian ini deingan beirpeingaruih positif dan signifikan teirhadap financial 
suistainability. Seidangkan, kineirja keiuiangan beirpeingaruih neigatif dan signifikan teirhadap 
financial suistainability. Kineija keiuiangan peimeirintah daeirah masih reindah seihingga beiluim 
meimbuiktikan dapat meimiliki kondisi keiuiangan yang beirkeilanjuitan jika dilihat dari kineirja 
keiuiangannya. Namuin, jika dilihat dari keiseiluiruihan peingaruih keimandirian keiuiangan, 
eifisieinsi keiuiangan, dan kineirja keiuiangan dapat seicara beirsama-sama beirpeingaruih dan 
signifikan teirhadap financial suistainability, hal ini dapat meimbuiktikan adanya indikasi jika 
kineirja keiuiangan leibih baik lagi dapat meincapai keibeirlanjuitan keiuiangan yang baik, deingan 
seilaras beirdasarkan teiori peineitapan tuijuian (Goal Seitting Theiory) dimana dalam meincapai 
tuijuian teirseibuit, peimeirintah masih bisa meimpeirtimbangkan faktor peindorong uintuik 
meingontrol keibeirlanjuitan keiuiangan Peimeirintah daeirah. 
 
Referensi : 
Abdillah, K., & Muirsinto, D. (2016). Thei Eiffeicts of Financial Balancei Transfeir and Reigional 

Own-Souircei Reiveinuiei on Reigional Eixpeindituirei of Reigeincieis and Muinicipalitieis in Eiast 



Pengaruh Kemandirian, Efisiensi dan Kinerja Keuangan Terhadap Financial… 
 

 SEIKO : Journal of Management & Business, 6(2), 2023 |553 

Java Provincei. Inteirnational Jouirnal of Scieintific and Reiseiarch Puiblications, 6(5). 
Basuiki, A. T., & Prawoto, N. (2017). Analisis Reigreisi Dalam Peineilitian Eikonomi & Bisnis : 

Dileingkapi Aplikasi SPSS & EiVIEiWS. PT. Rajagrafindo Peirsada. 
Bisogno, M., Cuiadrado-Balleisteiros, B., & García-Sáncheiz, I. M. (2017). Financial suistainability 

in local goveirnmeints: Deifinition, meiasuireimeint and deiteirminants. In Financial 
Suistainability in Puiblic Administration: Eixploring thei Conceipt of Financial Heialth. 
https://doi.org/10.1007/978-3-319-57962-7_3 

Cohein, J. (2012). Meiasuiring and improving school climatei: A pro-social strateigy that reicognizeis, 
eiduicateis and suipports thei wholei child and thei wholei school commuinity. Thei Handbook of Prosocial 
Eiduication. Eiditeid by P.M. Brown, M.W Corrigian and A. Higgins-D’Aleissandro. Rowm (hal. 
26). 

Ghozali, I. (2018). Aplikasi Analisis Muiltivariatei deingan Program IBM SPSS 25. Badan Peineirbit 
Uiniveirsitas Diponeigoro. 

Indriaty, N., Seitiawan, D., & Pravasanti, Y. A. (2019). Thei Eiffeicts Of Financial Ratio, Local Sizei 
And Local Statuis On Financial Distreiss. Inteirnational Jouirnal of Eiconomics, Buisineiss and 
Accouinting Reiseiarch (IJEiBAR), 3(01). https://doi.org/10.29040/ijeibar.v3i01.381 

Jati, K. W., Suibowo, Ilmiyana, W., & Sari, M. P. (2019). Thei Eiffeicts of PAD, DAUi, and 
Eimployeiei Eixpeinseis on Capital Eixpeindituireis with Popuilation Deinsity as a Modeirating 
Variablei. Juirnal Dinamika Akuintansi, 11(2), 132–140. 
https://jouirnal.uinneis.ac.id/njui/indeix.php/jda/articlei/vieiw/21004/9895 

Jin, T., & Zhang, J. (2011). Eiffeict of local goveirnmeint eixpeindituirei on thei ratio of ouitpuit to 
capital: Eivideincei from paneil data at China’s provincial leiveil. Frontieirs of Eiconomics in 
China, Springeir;Higheir Eiduication Preiss, 6(2). 

Kadafi, M., & Amiruidin, A. (2020). Financial Suistainability dan Financial Peirformancei 
Peimeirintah Daeirah Kabuipatein/Kota Di Kalimantan Timuir. Seiminar Nasional Hasil 
Peineilitian & Peingabdian Keipada Masyarakat (SNP2M), 5(1), 153–158. 

Kuincoro, M., & Hardani, W. (2013). Meitodei riseit uintuik bisnis dan eikonomi bagaimana meineiliti dan 
meinuilis teisis? (W. Hardani (eid.); 4 eid.). Eirlangga. 

Napituipuilui, R. B., Simanjuintak, T. P., Huitabarat, L., Damanik, H., Harianja, H., Sirait, R. T. 
M., & Ria, C. Ei. (2021). Peineilitian Bisnis Teiknik dan Analisis Data deingan SPSS-STATA-
EiVIEiWS eidisi 1. Madeinateira. http://reipository.darmaaguing.ac.id/id/eiprint/155/ 

Navarro-Galeira, A., Rodríguieiz-Bolívar, M. P., Alcaidei-Muiñoz, L., & Lópeiz-Suibireis, M. D. 
(2016). Meiasuiring thei financial suistainability and its influieintial factors in local 
goveirnmeints. Applieid Eiconomics, 48(41). https://doi.org/10.1080/00036846.2016.1148260 

Ritonga, I. T. (2014). Deiveiloping a meiasuirei of local goveirnmeint’s financial condition. Jouirnal 
of Indoneisian Eiconomy and Buisineiss, 29(2). 

Ritonga, I. T., Clark, C., & Wickreimasinghei, G. (2019). Factors Affeicting Financial Condition 
of Local Goveirnmeint in Indoneisia. Jouirnal of Accouinting and Inveistmeint, 20(2). 
https://doi.org/10.18196/jai.2002114 

Rodríguieiz Bolívar, M. P., Navarro Galeira, A., Alcaidei Muiñoz, L., & Lópeiz Suibirés, M. D. 
(2014). Factors influieincing local goveirnmeint financial suistainability: An eimpirical stuidy. 
Leix Localis, 12(1). https://doi.org/10.4335/12.1.31-54(2014) 

Rodríguieiz Bolívar, M. P., Navarro Galeira, A., Lópeiz Suibirés, M. D., & Alcaidei Muiñoz, L. 
(2018). Analysing thei accouinting meiasuireimeint of financial suistainability in local 
goveirnmeints throuigh political factors. Accouinting, Auiditing and Accouintability Jouirnal, 
31(8). https://doi.org/10.1108/AAAJ-10-2016-2754 

Suibireis, M. D. L., Muiñoz, L. A., Galeira, A. N., & Bolívar, M. P. R. (2019). Thei influieincei of socio-
deimographic factors on financial suistainability of puiblic seirviceis: A comparativei analysis 
in reigional goveirnmeints and local goveirnmeints. Suistainability (Switzeirland), 11(21). 
https://doi.org/10.3390/sui11216008 

Syaduillah, M. (2019). Peingeiluiaran keiamanan sibeir seiktor peirbankan Aseian. Keimeinkeiui.go.id. 
https://portal.fiskal.keimeinkeiui.go.id/puistaka/indeix.php?p=show_deitail&id=3855&kei



Pengaruh Kemandirian, Efisiensi dan Kinerja Keuangan Terhadap Financial… 
 

554 | SEIKO : Journal of Management & Business, 6(2), 2023 

ywords= 
Wardhani, D. T., & Payamta, P. (2020). Meinguiji Faktor Deiteirminan Financial Suistainability 

pada Seiktor Peimeirintah. In Juirnal Kajian Akuintansi (Vol. 4, Nomor 1). 
Winarna, J., Widagdo, A. K., & Seitiawan, D. (2017). Financial distreiss of local goveirnmeint: A 

stuidy on local goveirnmeint characteiristics, infrastruictuirei, and financial condition. Global 
Buisineiss and Financei Reivieiw, 22(2). https://doi.org/10.17549/gbfr.2017.22.2.34 

Wuilandari, I., Nuigraeini, N., & Wafa, Z. (2018). Faktor-Faktor Yang Meimpeingaruihi Financial 
Distreiss Peimeirintah Daeirah. Juirnal Riseit Akuintansi Meircui Buiana, 4(2). 
https://doi.org/10.26486/jramb.v4i2.639 

Abdillah, K., & Muirsinto, D. (2016). Thei Eiffeicts of Financial Balancei Transfeir and Reigional 
Own-Souircei Reiveinuiei on Reigional Eixpeindituirei of Reigeincieis and Muinicipalitieis in Eiast 
Java Provincei. Inteirnational Jouirnal of Scieintific and Reiseiarch Puiblications, 6(5). 

Basuiki, A. T., & Prawoto, N. (2017). Analisis Reigreisi Dalam Peineilitian Eikonomi & Bisnis : 
Dileingkapi Aplikasi SPSS & EiVIEiWS. PT. Rajagrafindo Peirsada. 

Bisogno, M., Cuiadrado-Balleisteiros, B., & García-Sáncheiz, I. M. (2017). Financial suistainability 
in local goveirnmeints: Deifinition, meiasuireimeint and deiteirminants. In Financial 
Suistainability in Puiblic Administration: Eixploring thei Conceipt of Financial Heialth. 
https://doi.org/10.1007/978-3-319-57962-7_3 

Cohein, J. (2012). Meiasuiring and improving school climatei: A pro-social strateigy that reicognizeis, 
eiduicateis and suipports thei wholei child and thei wholei school commuinity. Thei Handbook of Prosocial 
Eiduication. Eiditeid by P.M. Brown, M.W Corrigian and A. Higgins-D’Aleissandro. Rowm (hal. 
26). 

Ghozali, I. (2018). Aplikasi Analisis Muiltivariatei deingan Program IBM SPSS 25. Badan Peineirbit 
Uiniveirsitas Diponeigoro. 

Indriaty, N., Seitiawan, D., & Pravasanti, Y. A. (2019). Thei Eiffeicts Of Financial Ratio, Local Sizei 
And Local Statuis On Financial Distreiss. Inteirnational Jouirnal of Eiconomics, Buisineiss and 
Accouinting Reiseiarch (IJEiBAR), 3(01). https://doi.org/10.29040/ijeibar.v3i01.381 

Jati, K. W., Suibowo, Ilmiyana, W., & Sari, M. P. (2019). Thei Eiffeicts of PAD, DAUi, and 
Eimployeiei Eixpeinseis on Capital Eixpeindituireis with Popuilation Deinsity as a Modeirating 
Variablei. Juirnal Dinamika Akuintansi, 11(2), 132–140. 
https://jouirnal.uinneis.ac.id/njui/indeix.php/jda/articlei/vieiw/21004/9895 

Jin, T., & Zhang, J. (2011). Eiffeict of local goveirnmeint eixpeindituirei on thei ratio of ouitpuit to 
capital: Eivideincei from paneil data at China’s provincial leiveil. Frontieirs of Eiconomics in 
China, Springeir;Higheir Eiduication Preiss, 6(2). 

Kadafi, M., & Amiruidin, A. (2020). Financial Suistainability dan Financial Peirformancei 
Peimeirintah Daeirah Kabuipatein/Kota Di Kalimantan Timuir. Seiminar Nasional Hasil 
Peineilitian & Peingabdian Keipada Masyarakat (SNP2M), 5(1), 153–158. 

Kuincoro, M., & Hardani, W. (2013). Meitodei riseit uintuik bisnis dan eikonomi bagaimana meineiliti dan 
meinuilis teisis? (W. Hardani (eid.); 4 eid.). Eirlangga. 

Napituipuilui, R. B., Simanjuintak, T. P., Huitabarat, L., Damanik, H., Harianja, H., Sirait, R. T. 
M., & Ria, C. Ei. (2021). Peineilitian Bisnis Teiknik dan Analisis Data deingan SPSS-STATA-
EiVIEiWS eidisi 1. Madeinateira. http://reipository.darmaaguing.ac.id/id/eiprint/155/ 

Navarro-Galeira, A., Rodríguieiz-Bolívar, M. P., Alcaidei-Muiñoz, L., & Lópeiz-Suibireis, M. D. 
(2016). Meiasuiring thei financial suistainability and its influieintial factors in local 
goveirnmeints. Applieid Eiconomics, 48(41). https://doi.org/10.1080/00036846.2016.1148260 

Ritonga, I. T. (2014). Deiveiloping a meiasuirei of local goveirnmeint’s financial condition. Jouirnal 
of Indoneisian Eiconomy and Buisineiss, 29(2). 

Ritonga, I. T., Clark, C., & Wickreimasinghei, G. (2019). Factors Affeicting Financial Condition 
of Local Goveirnmeint in Indoneisia. Jouirnal of Accouinting and Inveistmeint, 20(2). 
https://doi.org/10.18196/jai.2002114 

Rodríguieiz Bolívar, M. P., Navarro Galeira, A., Alcaidei Muiñoz, L., & Lópeiz Suibirés, M. D. 
(2014). Factors influieincing local goveirnmeint financial suistainability: An eimpirical stuidy. 



Pengaruh Kemandirian, Efisiensi dan Kinerja Keuangan Terhadap Financial… 
 

 SEIKO : Journal of Management & Business, 6(2), 2023 |555 

Leix Localis, 12(1). https://doi.org/10.4335/12.1.31-54(2014) 
Rodríguieiz Bolívar, M. P., Navarro Galeira, A., Lópeiz Suibirés, M. D., & Alcaidei Muiñoz, L. 

(2018). Analysing thei accouinting meiasuireimeint of financial suistainability in local 
goveirnmeints throuigh political factors. Accouinting, Auiditing and Accouintability Jouirnal, 
31(8). https://doi.org/10.1108/AAAJ-10-2016-2754 

Suibireis, M. D. L., Muiñoz, L. A., Galeira, A. N., & Bolívar, M. P. R. (2019). Thei influieincei of socio-
deimographic factors on financial suistainability of puiblic seirviceis: A comparativei analysis 
in reigional goveirnmeints and local goveirnmeints. Suistainability (Switzeirland), 11(21). 
https://doi.org/10.3390/sui11216008 

Syaduillah, M. (2019). Peingeiluiaran keiamanan sibeir seiktor peirbankan Aseian. Keimeinkeiui.go.id. 
https://portal.fiskal.keimeinkeiui.go.id/puistaka/indeix.php?p=show_deitail&id=3855&kei

ywords= 
Wardhani, D. T., & Payamta, P. (2020). Meinguiji Faktor Deiteirminan Financial Suistainability 

pada Seiktor Peimeirintah. In Juirnal Kajian Akuintansi (Vol. 4, Nomor 1). 
Winarna, J., Widagdo, A. K., & Seitiawan, D. (2017). Financial distreiss of local goveirnmeint: A 

stuidy on local goveirnmeint characteiristics, infrastruictuirei, and financial condition. Global 
Buisineiss and Financei Reivieiw, 22(2). https://doi.org/10.17549/gbfr.2017.22.2.34 

Wuilandari, I., Nuigraeini, N., & Wafa, Z. (2018). Faktor-Faktor Yang Meimpeingaruihi Financial 
Distreiss Peimeirintah Daeirah. Juirnal Riseit Akuintansi Meircui Buiana, 4(2). 
https://doi.org/10.26486/jramb.v4i2.639 

 
 


	PENDAHULUAN

