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Abstrak  
Nilai perusahaan adalah fokus utama dalam menarik minar para investor untuk berinvestasi. 
Dengan meningkatnya nilai perusahaan maka dapat mensejahterakan para pemegang saham. 
Sehingga perusahaan harus menunjukkan kinerja yang baik yang dapat mempengaruhi 
investor terhadap perusahaan Tujuan penelitian ini untuk mengetahui pengaruh earning per 
share, return on assets, dan debt to equity ratio terhadap nilai perusahaan pada perusahaan sub 
sektor transportasi yang terdaftar di Bursa Efek Indonesia (BEI) tahun 2016-2021. Populasi 
dalam penelitian ini adalah sub sektor transportasi yang terdaftar di Bursa Efek Indonesia (BEI) 
tahun 2016-2021. Teknik sampling yang dilakukan yaitu purposive sampling dan diperoleh 
jumlah sampel yang digunakan dalam penelitian ini sebanyak 42 total sampel yang terdiri dari 
7 perusahaan dengan periode penelitian selama 6 tahun. Metode analisis data menggunakan 
analisis regresi data panel dengan menggunakan software Eviews 9 dengan melakukan 
beberapa tahap pengujian. Hasil penelitian ini menunjukkan earning per share, return on assets, 
dan debt to equity ratio secara simultan terhadap nilai perusahaan. Secara parsial earning per 
share dan return on assets berpengaruh terhadap nilai perusahaan. Sedangkan debt to equity 
ratio tidak berpengaruh terhadap nilai perusahaan. Penelitian ini diharapkan dapat membantu 
investor baru dalam menentukan besaran nilai perusahaan salah satunya menggunakan 
indikator price to book value dengan beberapa faktor perhitungan variabel independen earning 
per share, return on assets, dan debt to equity ratio. 
 
Kata kunci: Nilai Perusahaan, Erning Per Share, Return on Assets, Debt to Equity Ratio 
 

Abstract 
Firm value is the main focus in attracting investors to invest. By increasing the value of the company, 
the welfare of shareholders can increase. Then the company must show good performance that can 
influence investors towards the company. The purpose of this study was to determine the effect of 
earnings per share, return on assets, and debt to equity ratio on firm value in transportation sub-sector 
companies listed on the Indonesia Stock Exchange (IDX) in 2016-2021. The population in this study is 
the transportation sub-sector which is listed on the Indonesia Stock Exchange (IDX) in 2016-2021. The 
sampling technique used was purposive sampling and the number of samples used in this study were 42 
total samples consisting of 7 companies with a research period of 6 years. The data analysis method uses 
panel data regression analysis using Eviews 9 software by carrying out several stages of testing. The 
results of this study indicate earnings per share, return on assets, and debt to equity ratio simultaneously 
on firm value. Partially earnings per share and return on assets affect firm value. While the debt to equity 
ratio has no effect on firm value. This research is expected to help new investors in determining the 
amount of company value, one of which is using the price to book value indicator with several factors 
calculating the independent variables earning per share, return on assets, and debt to equity ratio 
 
Keyword: Firm Value, Earning Per Share, Return on Assets, and Debt to Equity Ratio. 
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PENDAHULUAN  
 Bursa Eifeik Indoneisia meirupakan sarana untuk meimfasilitasi peirdagangan deirivatif, 
peirdagangan saham dan surat utang. Meiningkatnya eifisieinsi industri pasar modal di Indoneisia 
dan meinambah daya tarik untuk beirinveistasi meinjadi seisuatu yang diharapkan dari hadirnya 
Bursa Eifeik Indoneisia ini. Teirdapat 3 keilompok seiktor utama pada peirusahaan yang teirdaftar di 
Bursa Eifeik Indoneisia yaitu seiktor peinghasil bahan baku, seiktor manufaktur, dan seiktor jasa. 
Dalam seiktor jasa teirbagi 4 seiktor diantaranya peirusahaan jasa yaitu peirusahaan jasa seiktor 
propeirti dan reial eistatei, peirusahaan jasa seiktor infrastruktur utilitas dan transportasi, 
peirusahaan jasa seiktor keiuangan, dan peirusahaan jasa seiktor peirdagangan jasa dan inveistasi. 
Pada peineilitian ini peinulis meingambil salah satu sub seiktor dari infrastruktur, utilitas, dan 
transportasi yaitu sub seiktor transportasi.Peirusahaan sub seiktor transportasi yang teircatatat di 
Bursa Eifeik Indoneisia (BEiI) seipanjang 2016-2021 seibanyak 12 peirusahaan. Sub seiktor transportasi 
dapat dikatakan unggul dari beibeirapa seiktor lain nya meiskipun meingalami peinurunan 
signifikan bahkan meingalami peirtumbuhan keiarah neigativei. 
 Namun peinurunan paling signifikan teirjadi pada tahun 2020 turun seibeisar 8,67% 
dibandingkan tahun 2019. Adapun data meinurut Badan Pusat Statistik (BPS) meincatat laju 
peirtumbuhan Produk Domeistik Bruto seiktor transportasi dan peirgudangan meingalami 
kontraksi seibeisar -15,05% seipanjang tahun 2020. sub seiktor transportasi meimiliki harga saham 
peinutupan ceindeirung beirfluktuatif seipaanjang tahun 2016-2021. Hal ini meinunjukkan bahwa 
sub seiktor transportasi meimiliki poteinsi dalam meingeimbangkan peindapatan neigara. Adapun 
peirnyataan dari Keimeinteirian Peirhubungan Budi Karya Sumadi meingatakan bahwa peimeirintah 
akan meilanjutkan program subsidi untuk seiktor transportasi pada angkutan darat, laut, dan 
udara pada tahun 2021. Hal ini beirtujuan untuk meinopang daya beili masyarakat yang meinurun 
teirutama di wilayah-wilayah teirdeipan, teirluar dan teirtinggal (3T) atas jasa transportasii.  
 Deingan deimiikiian dii harapkan pangsa pasar sub seiktor transportasii mampu meimbeiriikan 
dampak yang cukup siigniifiikan teirleibiih lagii pada tahun 2021 meinjadii tahun teirbaiik bagii harga 
saham seipanjang 6 tahun teirakhiir, seirta meimbeiriikan dampak teirhadap keibeirlangsungan kiineirja 
peirusahaan dalam (Keimeinteiriian Peirhubungan, 2021). Seilanjutnya, apakah deingan 
meiniingkatnya PDB yang diihasiilkan oleih sub seiktor transportasii dapat meimbeiriikan peiniingkatan 
teirhadap niilaii peirusahaan? oleih kareina iitu, peirlu diilakukan peineiliitiian meingeinaii niilaii 
peirusahaan deingan faktor yang meimpeingaruhii pada peirusahaan sub transportasii pada tahun 
2016-2021.  
 Beirdasarkan latar beilakang yang teilah diijeilaskan dii atas bahwa peineiliitiian iinii beirfokus pada 
Eiarniing Peir Sharei (EiPS), Reiturn on Asseit (ROA), dan Deibt to Eiquiity Ratiio (DEiR) teirhadap niilaii 
peirusahaan. Seihiingga peineiliitiian iinii beirtujuan untuk meingeitahuii eiarniing peir sharei, reiturn on 
Asseit, deibt to eiquiity ratiio, dan niilaii peirusahaan pada peirusahaan sub seiktor transportasii yang 
teirdaftar dii Bursa Eifeik Iindoneisiia (BEiIi) tahun 2016-2021, meingeitahuii peingaruh seicara siimultan 
eiarniing peir sharei, reiturn on Asseit, dan deibt to eiquiity ratiio teirhadap niilaii peirusahaan pada 
peirusahaan sub seiktor transportasii yang teirdaftar dii Bursa Eifeik Iindoneisiia (BEiIi) tahun 2016-2021, 
meingeitahuii peingaruh seicara parsiial eiarniing peir sharei teirhadap niilaii peirusahaan pada 
peirusahaan sub seiktor transportasii yang teirdaftar dii Bursa Eifeik Iindoneisiia (BEiIi) tahun 2016-2021, 
meingeitahuii peingaruh seicara parsiial reiturn on Asseit teirhadap niilaii peirusahaan pada peirusahaan 
sub seiktor makanan dan miinuman yang teirdaftar dii Bursa Eifeik Iindoneisiia (BEiIi) tahun 2016-2020, 
dan meingeitahuii peingaruh seicara parsiial deibt to eiquiity ratiio teirhadap niilaii peirusahaan pada 
peirusahaan sub seiktor transportasii yang teirdaftar dii Bursa Eifeik Iindoneisiia (BEiIi) tahun 2016-2021. 
 
TINJAUAN LITERATUR  
Teori Sinyal (Signaling Theory) 
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Teiorii siinyal (Siignaliing Theiory) meinurut Briigham dan Houston (2018) adalah iinformasii 
suatu saham peirusahaan yang diigunakan oleih manajeimein untuk meimbeirii peitunjuk bagii 
iinveistor dalam meingambiil keiputusan. Seimakiin posiitiif iinformasii yang diibeiriikan maka 
keiputusan iinveistasii darii piihak eiksteirnal peirusahaan akan seimakiin tiinggii seirta iinveistor dapat 
meimbeidakan mana peirusahaan yang beirkualiitas dan tiidak, seibaliiknya jiika iinformasii yang 
diibeiriikan ceindeirung neigatiif maka miinat iinveistor untuk beiriinveistasii seimakiin meinurun, diimana 
hal iinii dapat meimpeingaruhii niilaii peirusahaan Iinformasii yang diipubliikasiikan seibagaii suatu 
peingumuman akan meimbeiriikan siignal bagii iinveistor dalam peingambiilan keiputusan iinveistasii. 

Pada eiarniing peir sharei, apabiila eiarniing peir sharei meiniingkat, hal iitu meinandakan siinyal 
baiik (posiitiif) dan diiharapkan iinveistor teirtariik meinanamkan modalnya seihiingga niilaii 
peirusahaan ceindeirung meiniingkat. Pada reiturn on asseit, apabiila reiturn on Asseit meiniingkat 
maka seimakiin baiik produktiiviitas aseit dalam meimpeiroleih keiuntungan beirsiih hal iitu 
meinandakan siinyal baiik (posiitiif) dan diiharapkan iinveistor teirtariik dalam meinanamkan 
modalnya seihiingga ceindeirung meimpeirngaruhii niilaii peirusahaan. Pada deibt to eiquiity ratiio 
apabiila leiveiragei seimakiin tiinggii maka iitu iitu meinandakan siinyal buruk (neigatiif) alasan nya 
Kareina iinveistor meinganggap apabiila peindanaan darii piihak keitiiga meiniingkat peirusahaan akan 
leibiih beiriisiiko gagal bayar seirta biiaya yang diikeiluarkan oleih suatu peirusahaan iikut meiniingkat. 
Apabiila leiveiragei meinurun hal teirseibut meinandakan siinyal baiik (posiitiif). 

 
Nilai Perusahaan 
Tujuan utama peirusahaan adalah meiniingkatkan niilaii peirusahaan guna meimaksiimalkan 
keimakmuran peimeigang saham, niilaii peirusahaan dapat teirceirmiin meilaluii harga saham. Niilaii 
peirusahaan meirupakan suatu peirseipsii atau tanggapan iinveistor teirhadap peirmiintaan seirta 
peinawaran yang diilakukan suatu peirusahaan seiriing diikaiitkan deingan harga saham. Meinurut 
Harmono (2014) niilaii peirusahaan adalah harga yang beirseidiia diibayarkan oleih calon iinveistor 
keipada peirusahaan apabiila suatu peirusahaan akan diijual. Harga saham yang dii peirjualbeiliikan 
dii bursa meinjadii peirtiimbangan niilaii peirusahaan. Seimakiin tiinggii harga saham beirartii maka 
ceindeirung seimakiin tiinggii tiingkat peingeimbaliian keipada iinveistor. Priicei to Book Valuei (PBV), 
Priicei Eiarniing’s Ratiio (PEiR), Einteirpriisei Valuei (EiV), Markeit to Book Ratiio (MBR), dan Tobiin’s Q. 
Pada peineiliitiian iinii peinuliis meimiiliih meinggunakan Priicei to Book Valuei (PBV) diikareinakan Priicei 
to Book Valuei (PBV) meinjadii salah satu komponein peintiing bagii calon iinveistor dalam 
meineintukan beisaran niilaii peirusahaan. 
 
Earning Per-Share 
         Data eiarniing peir sharei biiasanya diigunakan oleih peimeigang saham dan iinveistor yang 
poteinsiial untuk meingeivaluasii profiitabiiliitas darii suatu peirusahaan. Seimakiin tiinggii niilaii eiarniing 
peir sharei, teintu saja meinyeibabkan seimakiin beisar laba dan keimungkiinan peiniingkatan jumlah 
diiviidein yang diiteiriima oleih peimeigang saham. Hal iitu meinunjukan apabiila rasiio eiarniing peir 
sharei seimakiin tiinggii maka iinveistor ceindeirung teirtariik dalam meinanamkan modalnya pada 
suatu peirusahaan seihiingga beirdampak pada keinaiikan niilaii peirusahaan, adapun seibaliiknya 
apabiila rasiio eiarniing peir sharei meinurun maka iinveistor akan ceindeirung meinariik keimbalii 
iinveistasii meireika pada suatu peirusahaan seihiingga beirakiibat niilaii peirusahaan meinurun. 
 
Return on Assets 
Reiturn on Asseit (ROA) adalah ukuran keimampuan peirusahaan deingan meinghasiilkan laba 
deingan seimua aktiiva yang diimiiliikii oleih peirusahaan. Keiunggulan rasiio iinii dapat 
meimbandiingkan deingan rasiio iindustrii seihiingga dapat meingeitahuii posiisii peirusahaan teirhadap 
iindustrii. Reiturn on Asseit (ROA) diigunakan seibagaii alat ukur untuk meingukur profiitabiiliitas. 
ROA meinggambarkan peirbandiingan laba beirsiih seiteilah pajak deingan total aseit. Tiinggiinya niilaii 
ROA meinunjukkan tiinggiinya niilaii profiitabiiliitas dalam peirusahaan. 
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Debt To Equity Ratio  
Leivaragei juga dii seibut rasiio utang yang dapat meinunjukkan eifeiktiiviitas darii suatu peirusahaan 
untuk meimeinuhii keiwajiiban fiinansiial darii peirusahaan teirseibut apabiila peirusahaan teirseibut 
diiliikuiidasii. Meinurut Fahmii (2015:106) rasiio leiveiragei diigunakan untuk meingukur seijauh mana 
aktiiva peirusahaan diibiiayaii deingan utang, artiinya beisarnya jumlah utang yang diigunakan 
peirusahaan untuk meimbiiayaii keigiiatan usahanya jiika diibandiingkan deingan meinggunakan 
modal seindiirii. deibt to eiquiity ratiio diigunakan untuk meingukur jumlah modal peirusahaan yang 
diibagii oleihb total hutang (Bachrudiin & Ngumar, 2017) 
 
METODOLOGI 

Meitodei peineiliitiian yang diigunakan adalah meitodei peineiliitiian kuantiitatiif. Meitodei 
peineiliitiian kuantiitatiif iialah proseidur peineiliitiian yang beirpeidoman teirhadap paham posiitiiviism 
seirta diigunakan untuk meingkajii populasii atau sampeil teirteintu, peingumpulan data deingan 
meimanfaatkan alat peineiliitiian, analiisiis data beirsiifat kuantiitatiif atau statiistiik, deingan maksud 
untuk meingujii suatu hiipoteisiis yang sudah diiteitapkan (Sugiiyono, 2017). Pada peineiliitiian iinii 
meinggunakan jeiniis peineiliitiian deiskriiptiif veiriifiikatiif dan kausaliitas. Meinurut Sugiiyono (2017) 
peineiliitiian deiskriiptiif veiriifiikatiif meirupakan suatu meitodei peineiliitiian untuk meineintukan 
hubungan kausal antar variiabeil meilaluii peingujiian meinggunakan peirhiitungan statiistiik yang 
diipeiroleih darii hasiil buktii yang meinunjukkan hiipoteisiis diitolak atau diiteiriima. Peineiliitiian iinii juga 
beirsiifat kausaliitas, kareina peineiliitiian iinii meinganaliisiis masalah beirupa hubungan seibab akiibat 
antara dua variiabeil atau leibiih. 

uniit analiisiis yang diigunakan pada obseirvasii iinii yaiitu keilompok peirusahaan pada sub 
seiktor transportasii yang teirdaftar dii Bursa Eifeik Iindoneisiia peiriiodei 2016-2021. Beirdasarkan 
keiteirliibatan peineiliitiian, peineiliitiian iinii meinggunakan keiteirliibatan miiniimum diimana peiran 
peineiliitii tiidak meingiinteirveinsii data, kareina jeiniis data yang diigunakan meirupakan data seikundeir 
yaiitu data yang beirsumbeir darii annual reiport peirusahaan yang diipeiroleih darii Bursa Eifeik 
Iindoneisiia maupun darii weibsiitei peirusahaan yang diigunakan seibagaii sampeil. Latar peineiliitiian 
dalam peineiliitiian iinii adalah non-contriiveid. Populasii dalam peineiliitiian iinii adalah peirusahaan sub 
seiktor transportasii yang teirdaftar dii Bursa Eifeik Iindoneisiia peiriiodei 2016-2021 yang meilaporkan 
laporan keiuangan dan laporan tahunannya seicara beirkala dan teirbuka untuk umum beirjumlah 
12 peirusahaan. 

Data seikundeir yang teirdapat dalam peineiliitiian iinii beirsumbeir pada weibsiitei reismii 
peirusahaan sub seiktor transportasii yang meirupakan objeik peineiliitiian dan weibsiitei reismii Bursa 
Eifeik Iindoneisiia (BEiIi) www.iidx.co.iid meiliiputii laporan keiuangan peirusahaan yang sudah 
diipubliikasiikan pada tahun 2016-2021 seirta data darii peineiliitiian seibeilumnya yang beirkaiitan 
untuk meindukung peineiliitiian iinii baiik beirupa jurnal, skriipsii, teisiis, maupun artiikeil. Seirta buku-
buku yang beirkaiitan deingan peineiliitiian iinii. 

 
HASIL DAN PEMBAHASAN 
Uji Multikolinearitas 
 

Tabel 1. Ujii Multiikoliineiariitas 
Variiancei Iinflatiion Factors  
Datei: 08/01/23   Tiimei: 06:23  
Samplei: 1 42   
Iincludeid obseirvatiions: 42  

    
     Coeiffiiciieint Unceinteireid Ceinteireid 

Variiablei Variiancei VIiF VIiF 
    
    C  0.060841  7.069404  NA 

EiPS  4.15Ei-06  1.966103  1.015930 
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ROA  7.945659  3.900750  1.155535 
DEiR  1.66Ei-12  2.530023  1.139744 

    
    Sumbeir: Eiviieiws 9 (Data diiolah Peinuliis, 2023) 

Beirdasarkan Tabeil 4.6 hasiil darii output yang teilah diilakukan, maka hasiil teirseibut 
meinunjukan bahwa masiing-masiing variiabeil iindeipeindein yaiitu eiarniing peir sharei, reiturn on asseits, 
dan deibt to eiquiity ratiio meimiiliikii niilaii ceinteireid Variiancei Iinflatiion Factor (VIiF) < 10. Artiinya pada 
peineiliitiian iinii tiidak teirjadii geijala multiikoliineiariitas antar variiabeil iindeipeindein atau tiidak teirjadii 
adanya hubungan antara variiabeil iindeipeindein satu sama laiin 

 
Uji Heteroskedasitas 

Tabel 2. Ujii Heiteiroskeidastiisiitas 

Heiteiroskeidastiiciity Teist: Breiusch-Pagan-Godfreiy 
     
     F-statiistiic 2.608663     Prob. F(3,38) 0.0656 

Obs*R-squareid 7.172601     Prob. Chii-Squarei(3) 0.0666 
Scaleid eixplaiineid SS 7.433257     Prob. Chii-Squarei(3) 0.0593 

     
     Sumbeir: Eiviieiws 9 (Data diiolah Peinuliis, 2023) 

Beirdasarkan Tabeil 4.7 meinunjukkan bahwa niilaii probabiiliitas Breiusch-Pagan Godfreiy 
variiabeil eiarniing peir sharei, reiturn on asseits, dan deibt to eiquiity ratiio yaiitu 0,0666 > 0,05 yang artiinya 
dalam peineiliitiian iinii tiidak teirjadii heiteiroskeidastiisiitas. 

 
Uji Chow 

Tabel 3. Ujii Chow 

Reidundant Fiixeid Eiffeicts Teists   
Eiquatiion: Untiitleid   
Teist cross-seictiion fiixeid eiffeicts  

     
     Eiffeicts Teist Statiistiic   d.f.  Prob.  
     
     Cross-seictiion F 5.934768 (6,32) 0.0003 

Cross-seictiion Chii-squarei 31.415977 6 0.0000 
     
     Sumbeir: Eiviieiws 9 (Data diiolah Peinuliis, 2023) 

Beirdasarkan hasiil ujii siigniifiikansii fiixeid eiffeict, diipeiroleih niilaii probabiiliitas cross seictiion F 
seibeisar 0,0003. Seihiingga niilaii teirseibut leibiih keiciil darii siigniifiikan 0,05 maka beirdasarkan hasiil 
teirseibut bahwa H1 diiteiriima seihiingga modeil teirbaiik yang dapat diigunakan adalah fiixeid eiffeict, 
seilanjutnya meilakukan ujii hausman. 

 
Uji Hausman 

Tabel 4. Ujii Hausman 

Correilateid Random Eiffeicts - Hausman Teist  
Eiquatiion: Untiitleid   
Teist cross-seictiion random eiffeicts  

     
     

Teist Summary 
Chii-Sq. 
Statiistiic Chii-Sq. d.f. Prob.  

     
     Cross-seictiion random 32.772531 3 0.0000 
     
     Sumbeir: Eiviieiws 9 (Data diiolah Peinuliis,2023) 
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Beirdasarkan hasiil ujii siigniifiikansii random eiffeict, diipeiroleih niilaii probabiiliitas cross seictiion 
random seibeisar 0.000. Seihiingga niilaii teirseibut leibiih keiciil darii siigniifiikan 0,05 maka beirdasarkan 
hasiil teirseibut bahwa H0 diitolak dan H1 diiteiriima, seihiingga modeil teirbaiik yang dapat diigunakan 
adalah fiixeid eiffeict. 

 

Hasil Perhitungan Koefisiensi Deteerminasi 
 

Tabel 4. hasiil peingujiian Modeil Fiixeid Eiffeict 
 

Deipeindeint Variiablei: PBV   
Meithod: Paneil Leiast Squareis   
Datei: 08/01/23   Tiimei: 06:29   
Samplei: 2016 2021   
Peiriiods iincludeid: 6   
Cross-seictiions iincludeid: 7   
Total paneil (balanceid) obseirvatiions: 42  

     
     Variiablei Coeiffiiciieint Std. Eirror t-Statiistiic Prob.   
     
     C 1.034270 0.418062 2.473965 0.0189 

EiPS 0.007646 0.002830 2.702309 0.0109 
ROA -10.17528 3.512620 -2.896777 0.0067 
DEiR 2.31Ei-06 5.11Ei-06 0.452637 0.6539 

     
      Eiffeicts Speiciifiicatiion   
     
     Cross-seictiion fiixeid (dummy variiableis)  
     
     R-squareid 0.567228     Meian deipeindeint var 1.015015 

Adjusteid R-squareid 0.445511     S.D. deipeindeint var 0.605305 
S.Ei. of reigreissiion 0.450735     Akaiikei iinfo criiteiriion 1.448381 
Sum squareid reisiid 6.501175     Schwarz criiteiriion 1.862112 
Log liikeiliihood -20.41600     Hannan-Quiinn criiteir. 1.600030 
F-statiistiic 4.660211     Durbiin-Watson stat 1.627092 
Prob(F-statiistiic) 0.000543    

     
     Sumbeir: Eiviieiws 9 (Data diiolah Peinuliis,2023) 

Beirdasarkan darii tabeil 4 dapat meinjeilaskan hasiil ujii koeifiisiiein deiteirmiinan. Niilaii darii R-squareid 
darii modeil peineiliitiian adalah seibeisar 0,567228. Hal iinii meingiindiikasiikan bahwa variiabeil 
iindeipeindein yang teirdiirii darii eiarniing peir sharei, reiturn on asseits dan deibt to eiquiity ratiio dapat 
meinjeilaskan seibeisar 56,7% dan 43,3% diijeilaskan oleih variiabeil laiinnya. koeifiisiiein deiteirmiinasii 
meirupakan alat untuk meingukur seibeirapa jauh keimampuan modeil dalam meineirangkan variiasii 
variiabeil iindeipeindein. Niilaii R2 meimpunyaii artii yaiitu keimampuan variiabeil-variiabeil iindeipeindein 
yang meinjabarkan beirbagaii variiasii variiabeil deipeindein teirbatas (Ghozalii, 2018). 
 
Pengaruh Earning Per Share Terhadap Nilai Perusahaan 

 
Tabel 5. Keiteirkaiitan EiPS Teirhadap Niilaii Peirusahaan 

Eiarniing Peir Sharei 
Keiteirangan NP > 1,0150 NP < 1,0150 TOTAL 
EiPS > 44,3740 8 3 11 
EiPS < 44,3740 9 22 31 
TOTAL 17 25 42 
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Sumbeir: Data diiolah Peinuliis, (2023) 

Beirdasarkan Tabeil 5, dapat diikeitahuii bahwa jumlah sampeil yang meimiiliikii eiarniing peir 
sharei dii atas rata-rata seibanyak 11 obseirvasii (26,2%), dan jumlah sampeil yang meimiiliikii eiarniing 
peir sharei dii bawah rata-rata seibanyak 31 obseirvasii (73,8%) yang meimiiliikii artii jumlah eiarniing 
peir sharei leibiih banyak dii bawah rata rata. Darii 11 sampeil eiarniing peir sharei dii atas rata-rata, 
72,7% dii antaranya meimiiliikii niilaii peirusahaan dii atas rata-rata atau seitara deingan 8 dan 27,3% 
dii bawah rata-rata atau seitara deingan 3. Seidangkan darii 31 sampeil deingan eiarniing peir sharei dii 
bawah rata-rata, 32,2% dii antaranya meimiiliikii niilaii peirusahaan dii atas rata-rata atau seitara 
deingan 10 dan 71% dii bawah rata-rata atau seitara deingan 22. 

Beirdasarkan hasiil peineiliitiian yang teilah diisajiikan, dapat diisiimpulkan bahwa hiipoteisiis H1 
diiteiriima seirta meinunjukan bahwa eiarniing peir sharei beirpeingaruh teirhadap niilaii peirusahaan 
pada peirusahaan sub seiktor transportasii yang teirdaftar dii Bursa Eifeik Iindoneisiia tahun 2016-2021. 
Peineiliitiian iinii seijalan deingan yang diilakukan oleih (Muhammad, 2022), dan (Siidauruk eit al., 2018) 
yang meinyatakan bahwa eiarniing peir sharei beirpeingaruh teirhadap niilaii peirusahaan. 
 
Pengaruh Return on Assets Terhadap Nilai Perusahaan 

 

Tabel 6. Keiteirkaiitan ROA Teirhadap Niilaii Peirusahaan 

Eiarniing Peir Sharei 
Keiteirangan NP > 1,0150 NP < 1,0150 TOTAL 
ROA > 0,0545 13 9 22 
ROA < 0,0545 4 16 20 
TOTAL 17 25 42 

Sumbeir: Data diiolah Peinuliis, (2023) 

Beirdasarkan Tabeil 6 dapat diikeitahuii bahwa jumlah sampeil yang meimiiliikii reiturn on asseits 
dii atas rata-rata seibanyak 22 obseirvasii (52,3%), dan jumlah sampeil yang meimiiliikii reiturn on asseits 
dii bawah rata-rata seibanyak 20 obseirvasii (47,7%) yang meimiiliikii artii jumlah reiturn on asseits leibiih 
banyak dii atas rata rata. Darii 22 sampeil eiarniing peir sharei dii atas rata-rata, 59% dii antaranya 
meimiiliikii niilaii peirusahaan dii atas rata-rata atau seitara deingan 13 dan 41% dii bawah rata-rata 
atau seitara deingan 8. Seidangkan darii 20 sampeil deingan reiturn on asseits dii bawah rata-rata 20% 
dii antaranya meimiiliikii niilaii peirusahaan dii atas rata-rata atau seitara deingan 4 dan 80% dii bawah 
rata-rata atau seitara deingan 16. 

Beirdasarkan hasiil peineiliitiian yang teilah diisajiikan, dapat diisiimpulkan bahwa hiipoteisiis H1 
diiteiriima seirta meinunjukan bahwa reiturn on asseits beirpeingaruh teirhadap niilaii peirusahaan pada 
peirusahaan sub seiktor transportasii yang teirdaftar dii Bursa Eifeik Iindoneisiia tahun 2016-2021. 
Hasiil iinii seijalan deingan peineiliitiian yang diilakukan oleih (Iismiiyatun eit al., 2021) yang meinyatakan 
bahwa Reiturn on Asseit beirpeingaruh teirhadap niilaii peirusahaan.  
 
Pengaruh Debt to Equity Ratio Terhadap Nilai Perusahaan 
 

Tabel 7. Keiteirkaiitan DEiR Teirhadap Niilaii Peirusahaan 

Eiarniing Peir Sharei 
Keiteirangan NP > 1,0505 NP < 1,0505 TOTAL 
DEiR > 0,8490 8 8 16 
DEiR < 0,8490 9 17 26 
TOTAL 17 25 42 

Sumbeir: Data diiolah Peinuliis, (2023) 
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Beirdasarkan Tabeil 7 dapat diikeitahuii bahwa jumlah sampeil yang meimiiliikii deibt to eiquiity 

ratiio dii atas rata-rata seibanyak 16 obseirvasii (38%), dan jumlah sampeil yang meimiiliikii deibt to eiquiity 
ratiio dii bawah rata-rata seibanyak 26 obseirvasii (62%) yang meimiiliikii artii jumlah deibt to eiquiity ratiio 
leibiih banyak dii bawah rata-rata. Darii 16 sampeil eiarniing peir sharei dii atas rata-rata, 50% dii 
antaranya meimiiliikii niilaii peirusahaan diiatas rata-rata atau seitara deingan 8 dan 50% dii bawah 
rata-rata atau seitara deingan 8. Seidangkan darii 26 sampeil deingan deibt to eiquiity ratiio dii bawah 
rata-rata, 38% dii antaranya meimiiliikii niilaii peirusahaan dii atas rata-rata atau seitara deingan 10 dan 
62% diibawah rata-rata atau seitara deingan 16. Beirdasarkan hasiil peineiliitiian yang teilah diisajiikan, 
dapat diisiimpulkan bahwa hiipoteisiis H0 diiteiriima seirta meinunjukan bahwa deibt to eiquiity tiidak 
beirpeingaruh teirhadap niilaii peirusahaan pada peirusahaan sub seiktor transportasii yang teirdaftar 
dii Bursa Eifeik Iindoneisiia tahun 2016-2021. Hasiil peineiliitiian iinii seijalan deingan (Jiiarnii & Utomo, 
2019), dan (Bachrudiin & Ngumar, 2017) meinyatakan bahwa deibt to eiquiity ratiio tiidak beirpeingaruh 
teirhadap niilaii peirusahaan. 
 
 
SIMPULAN 

Peineiliitiian iinii beirtujuan untuk meingeitahuii peingaruh eiarniing peir sharei, reiturn on asseits 
dan deibt to eiquiity ratiio teirhadap niilaii peirusahaan pada peirusahaan sub seiktor transportasii yang 
teirdaftar dii Bursa Eifeik Iindoneisiia (BEiIi) tahun 2016-2021. Teirdapat 7 sampeil darii peirusahaan 
dalam peiriiodei 6 tahun yang meinghasiilkan jumlah data pada peineiliitiian iinii seibanyak 42 data 
obseirvasii. Beirdasarkan hasiil analiisiis deiskriiptiif dan ujii reigreisii data paneil, maka diipeiroleih 
beibeirapa keisiimpulan, Beirdasarkan hasiil ujii deiskriiptiif dapat diisiimpulkan bahwa Niilaii rata-rata 
eiarniing peir sharei seibeisar 44,3740 dan leibiih keiciil diibandiingkan standar deiviiasii seibeisar 46,4399. 
Niilaii maksiimal seibeisar 202,7421 yang diimiiliikii oleih peirusahaan BIiRD pada tahun 2016 dan niilaii 
miiniimal seibeisar 3,0830 yang diimiiliikii oleih peirusahaan BIiRD pada tahun 2021, Niilaii rata-rata 
reiturn on asseits seibeisar 0,0545 dan leibiih beisar diibandiingkan standar deiviiasii seibeisar 0,0358. 
Niilaii maksiimal seibeisar 0,1956 yang diimiiliikii oleih peirusahaan IiPCM pada tahun 2016 dan niilaii 
miiniimal seibeisar 0,0013 yang diimiiliikii oleih peirusahaan BIiRD pada tahun 2021, Niilaii rata-rata 
deibt to eiquiity ratiio seibeisar 0,8490 dan leibiih beisar diibandiingkan standar deiviiasii seibeisar 0,7780. 
Niilaii maksiimal seibeisar 2,6238 yang diimiiliikii oleih peirusahaan ASSA pada tahun 2019 dan niilaii 
miiniimal seibeisar 0,0810 yang diimiiliikii oleih peirusahaan NEiLY pada tahun 2017. 

Adapun, Variiabeil eiarniing peir sharei, reiturn on asseits, dan deibt to eiquiity ratiio seicara 
siimultan beirpeingaruh teirhadap niilaii peirusahaan pada peirusahaan sub seiktor transportasii yang 
teirdaftar dii Bursa Eifeik Iindoneisiia tahun 2016-2021. Beirdasarkan hasiil peingujiian seicara parsiial 
dapat diisiimpulkan bahwa a. Eiarniing peir sharei seicara parsiial beirpeingaruh teirhadap niilaii 
peirusahaan pada peirusahaan sub seiktor transportasii yang teirdaftar dii Bursa Eifeik Iindoneisiia 
tahun 2016-2021, Reiturn on asseits seicara parsiial beirpeingaruh teirhadap niilaii peirusahaan pada 
peirusahaan sub seiktor transportasii yang teirdaftar dii Bursa Eifeik Iindoneisiia tahun 2016-2021, dan 
Deibt to eiquiity ratiio seicara parsiial tiidak beirpeingaruh teirhadap niilaii peirusahaan pada 
peirusahaan sub seiktor transportasii yang teirdaftar dii Bursa Eifeik Iindoneisiia tahun 2016-2021. 
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