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Abstrak

Penelitian ini bertujuan untuk mengetahui dan menguji pengaruh ukuran perusahaan, leverage dan
profitabilitas terhadap nilai perusahaan pada perusahaan sub sektor farmasi yang terdaftar di Bursa
Efek Indonesia periode 2018-2021. Populasi dalam penelitian ini adalah perusahaan farmasi yang
terdaftar di Bursa Efek Indonesia periode 2018-2021. Sampel penelitian sebanyak 8 perusahaan
yang ditentukan dengan metode purposive sampling. Metode analisis data dan uji hipotesis
tersebut menggunakan uji asumsi klasik,, analisis statistik deskripstif, metode varifikatif, analisis
regresi linear berganda, uji parsial, uji simultan dan analisis koefisien determinasi.Hasil dari
penelitian ini adalah (1) ukuran perusahaan berpengaruh terhadap nilai perusahaan. (2) leverage
berpengaruh terhadap nilai perusahaan. (3) profitabilitas tidak berpengaruh terhadap nilai
perusahaan. (4) ukuran perusahaan, leverage dan profitabilitas secara simultan berpengaruh
terhadap nilai perusahaan.
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Abstract

This study aims to determine and examine the effect of firm size, leverage and profitability on
firm value in pharmaceutical sub-sector companies listed on the Indonesia Stock Exchange for the
period 2018-2021. The population in this study are pharmaceutical companies listed on the
Indonesia Stock Exchange for the period 2018-2021. The research sample was 8 companies which
were determined by purposive sampling method. The data analysis method and hypothesis testing
used classical assumption test, descriptive statistical analysis, varied methods, multiple linear
regression analysis, partial test, simultaneous test and analysis of the coefficient of
determination.The results of this study are (1) firm size has an effect on firm value. (2) leverage
has an effect on firm value. (3) profitability has no effect on firm value. (4) firm size, leverage and
profitability simultaneously affect firm value.
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PENDAHULUAN

Pandemi Covid-19 yang terjadi di seluruh dunia memberikan ancaman dari segi kesehatan serta
pertumbuhan ekonomi di suatu negara. Di Indonesia, tercatat dari data BPS tahun 2021 tumbuh
sebesar 3,69 persen, lebih tinggi dibanding capaian tahun 2020 yang mengalami kontraksi
pertumbuhan sebesar 2,07 persen (bps.go.id). Seiring dengan pandemi Covid-19 yang sedang
terjadi tidak membuat pertumbuhan ekonomi dari sektor industri tidak mampu bertumbuh,
seperti yang di paparkan oleh Menperin sektor industri manufktur mulai bangkit kembali. Hal ini
dilihat dari sejumlah kinerja gemilangnya, antara lain reliatas investasi, capaian ekspor, kontribusi
pajak, kontribusi terhadap PDB, dan peringkat Purchasing Managers Index (PMI). Sepanjang
Januari-September 2021, realisasi investasi di sektor manufaktur tercatat sebesar Rp236,79 triliun
angka ini naik 17,3 persen jika dibandingkan dengan ralisasi investasi pada periode yang sama di
tahun 2020 sebesar Rp 201,87 triliun. Adapun dari aspek kontribusi dalam PDB, sumbangsih
industri manufaktur pada triwulan III tahun 2021 sebesar 17,33 persen, dimana angka ini
merupakan yang tertinggi diantara sektor ekonomi lainnya. Sempat tertekan hingga minus 2.52
persen di tahun 2020, pertumbuhan sektor industi manufaktur kembali pada tahun 2021 dimana
angka pertumbuhannya meningkat signifikan di triwulan II 2021 sebesar 6,91 persen sejalan
dengan pertumbuhan ekonomi nasional yang juga bangkit sebesar 7,07 persen. (sumber:
Kemenperin.go.id). Adanya pertumbuhan ekonomi yang terjadi pada sektor industri manufaktur
di harapkan dapat mendorong perekonomian nasional. Fakhrana Oktaviari (2019) yang
menyebutkan bahwa ukuran perusahaan akan mempengaruhi minat investor dalam berinvestasi
karena akan mencerminkan keuntungan yang di peroleh investor dari investasinya, sehingga hal
itu akan mempengarubhi nilai dari perusahaan tersebut. M. Yusril (2019) bahwa apabila semakin
besar suatu perusahaan menggunakan pendanaan yang di peroleh dari hutang, maka semakin
tinggi pula efektifitas perusahaan tersebut menghasilkan laba. Hardika Mas Himawan (2020)
profitabilitas atau laba merupakan determinan yang mempengaruhi nilai perusahaan di mata para
pemegang saham maupun para investor.

Nilai Perusahaan

Nilai perusahaan merupakan nilai jual dari suatu perusahan bagi para pemegang saham,
nilai perusahaan tercermin dari harga sahamnya di bursa efek Indonesia. Nilai perusahaan (value
of the firm) adalah ukuran keberhasilan manajemen suatu perusahaan dalam menjalankan operasi
bisnis dimasa lalu dan prospek bisnis di masa yang akan datang untuk meyakinkan pemegang
saham.

PRV = Harga Saham Per Lembar
B Nilai Buku

Ukuran Perusahaan

Ukuran perusahaan adalah suatu skala dimana dapat diklasifikasikan sebagai besar
kecilnya perusahaan dengan berbagai cara antara lain dengan total aset perusahaan, log size, nilai
pasar saham, dan lain-lain. Selain itu, ukuran perusahaan juga dapat di gambarkan melalui total
aktiva, jumllah penjualan, rata-rata penjualan, asset dan rata-rata total aktiva perusahaan.

Leverage

Leverage adalah penggunaan aktiva dan sumber dana oleh perusahaan yang diperoleh dari
pihak ketiga atau kreditur yang memiliki biaya tetap (beban tetap) yang ditanggung perusahaan
dengan maksud agar meningkatkan keuntungan potensial pemegang saham.

total liabilities

Debt to Equity Ratio = -
equity
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Profitabilitas

Profitabilitas adalah kemampuan suatu perusahaan memperoleh laba dalam kurun waktu
tertentu. Profitabilitas digunakan untuk melihat perusahaan saat menciptakan keuntungan. Rasio
profitabilitas merupakan unsur dalam penilaian kinerja suatu perusahaan yang dapat
mempengaruhi nilai perusahaan. Return on Asset (ROA) merupakan pengukuran kemampuan
perusahaan secara keseluruhan dalam menghasilkan keuntungan dengan jumlah keseluruhan
aktiva yang tersedia di dalam perusahaan.

Laba Bersih Setelah Pajak
Total Asset

x100%

Return on asset =

METODE PENELITIAN

Metode penelitian ini memakai metode kuantitatif dengan pendekatan statistik deskriptif
verifikatif dengan data yang dianalisa dalam penelitian ini ditunjukan dalam bentuk angka yang
terukur secara koheren. Populasi data perusahaan bersumber dari Indonesia Stock Exchange
(IDX). Data tersebut disajikan dalam bentuk laporan tahunan perusahaan konstruksi dan
bangunan yang terdaftar di Indonesia Stock Exchange (IDX) dari periode 2018 - 2021.

Populasi penelitian ini ialah perusahaan sub sektor farmasi yang terdaftar di IDX selama
4 tahun sebanyak 12 perusahaan. Sampel untuk penelitian ini kemudian diambil berdasarkan
kriteria tertentu. Sampel yang dipilih yaitu purposive sampling, dengan sampel yang ditetapkan
yaitu perusahaan konstruksi dan bangunan yang secara konsisten dalam menerbitkan laporan
keuangannya selama tahun 2018-2021. Sehingga jumlah sampel yang diperoleh menjadi 8
perusahaan atau selama 4 periode.

Teknik analisis data yang dipakai dalam penelitian ini adalah deskriptif dengan pendektan
verifikatif. Pengujian hipotesis memakai model analisis regresi. Pada penelitian ini melewati
beberapa pengujian yaitu sebagai berikut:

Uji Asumsi Klasik
Uji Normalitas

Uji normalitas digunakan untuk mendapatkan distribusi normal regresi. Jika data
terdistribusi normal, tingkat signifikansinya adalah <. Apabila taraf signifikansi < 0,05 maka 0,05
0,05 maka data tidak berdistribusi normal.
Uji Multikolinieritas

Model regresi yang baik harus menggunakan nilai VIF untuk memperlihatkan tidak
adanya korelasi antara variabel independen. Data tersebut dapat dikatakan baik jika data tersebut
tidak menunjukkan multikolinearitas. Kriteria pengujian multikolinearitas dengan VIF artinya
skor VIF antara 1 (satu) sampai 10 (sepuluh) menunjukkan tidak adanya multikolinearitas.
Uji Heteroskedastisitas

Uji heteroskedastisitas dipakai untuk mengetahui apakah residual dari satu perspektif ke
perspektif berikutnya menunjukkan ketidaksetaraan untuk variabel selanjutnya. Jika suatu
penelitian dinyatakan tidak memperlihatkan bukti heteroskedastisitas, titik data berada pada di
antara sumbu y dan garis 0.
Uji Autokorelasi

Uji autokorelasi dipakai untuk mengetes apakah ada korelasi antara variabel penghambat
dan variabel sebelumnya dari waktu ke waktu. Tes ini menggunakan Durbin-Watson. Untuk DW
antara -2 dan +2, model regresi tidak menunjukkan gejala autokorelasi.
Uji Regresi Linear Berganda

Analisis regresi linear berganda memiliki esensi untuk mengetahui ketergantungan atau
hubungan antar variabel dependen. Persamaan berikut contoh regresi linier berganda:
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Y=a+pLX1+P2.X2+..+e.... (1)

Uji Koefisien Determinasi

Analisis koefisien determinasi dipakai untuk mengukur kemampuan suatu variabel
independen untuk menyelesaikan variabel dependen. Koefisien determinasi mengambil nilai
antara 0 dan 1. Koefisien determinasi yang kecil berarti variabel bebas hanya bisa menunjukan
sebagian variabel terikat. Jika koefisien determinasi sama dengan 0 (nol), jadi variabel bebas tidak
memiliki pengaruh terhadap variabel terikat. keterbalikannya, nilai keputusan yang lebih besar
menunjukkan bahwa variabel independen memiliki kekuatan penjelas yang lebih kuat untuk
variabel dependen.

HASIL PENELITTIAN DAN PEMBAHASAN

Uji Asusmsi Klasik
Uji Normalitas

Tabel 1.
Uji Normalitas
Unstandardized Residual
N 34
Normal Parametersa Mean 0
Std. Deviation | 1.07724032
Most Extreme Differences | Absolute 0.131
Positive 0.131
Negative -0.094
Test Statistic 0.131
Asymp. Sig. (2-tailed) 0.149

Merujuk tabel 1. terlihat bahwa nilai Asymp. Sig. tailed) pada tabel 0.149 > 0,050. jadi bisa
disimpulkan bahwa data yang dipakai dalam penelitian ini berdistribusi normal.

Uji Multikolonieritas
Tabel 2.
Uji Multikolinieritas
Coefficients?®
Unstandardized Standardized
Coefficients Coefficients Collinearity Statistics

Model B Std. Error Beta T Sig. Tolerance VIF
1 (Constant) 18,559 5,244 3,539 ,001

UKURAN -,373 ,160 -,345| -2,327 ,027 ,584 1,714

PERUSAHAAN

DER -12,392 2,365 -1,044| -5,240 ,000 ,323 3,092

ROA -4,144 6,361 - 113 -,651 ,520 427 2,342

Merujuk tabel 2. hasil uji multikolinieritas seluruh variabel memperlihatkan hasil nilai VIF
< 10, yaitu sebesar 1,714, 3,092, 2,342 dan berada diantara 1-10, sehingga bisa dikatakan bahwa

data penelitian ini tidak terjadi gejala multikolinieritas.
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Scatterplot
Dependent Variable: PBV

Regression Standardized Predicted Value

Gambar 2. Hasil Uji Heterokedastisitas

Berdasarkan grafik scatterplot pada gambar 2. dapat diperhatikan bahwa titik-titik data
menyebar secara abstrak dan tersebar baik di atas maupun di bawah angka nol (0) pada sumbu Y.
Bisa disimpulkan bahwa data tersebut tidak terjadi heteroskedastisitas.

Uji Autokorelasi
Tabel 3.
Hasil Uji Autokorelasi
Model Summary®
Adjusted R Std. Error of the
Model R R Square Square Estimate Durbin-Watson
1 , 7842 ,615 577 1,12982 1,957

Merujuk hasil pengujian yang dilakukan, dapat dilihat bahwa Tabel 4.8 menunjukkan nilai
Durbin-Watson sebesar 1,101. Jika skor Durbin-Watson antara -2 dan +2, data tidak menunjukkan
tanda-tanda autokorelasi. Oleh karena itu, dengan skor 1,957, kita dapat menyimpulkan bahwa
data tidak menunjukkan tanda-tanda autokorelasi.

Uji Regresi Linear Berganda

Tabel 4.
Hasil Uji Regresi Linear Berganda

Coefficients?

Unstandardized Standardized
Coefficients Coefficients

Model B Std. Error Beta t Sig.

1 (Constant) 18,559 5,244 3,539 ,001
UKURAN -,373 ,160 -,345 -2,327 ,027
PERUSAHAAN
DER -12,392 2,365 -1,044 -5,240 ,000
ROA -4,144 6,361 -,113 -,651 ,520
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Merujuk tabel 4. diatas nilai uji regresi linear berganda dibuat persamaan

Y =18,559-0,373X1-12,392X, —4,144X3 + e

Berikut adalah penjelasan dari tabel diatas:

a. a= 18,559, apabila Ukuran perusahaan, leverage, dan profitabilitas konstan maka nilai
konstan menunjukan nilai prediksi rata-rata peningkatan Nilai Perusahaan sebesar
18,559.

b. 1 =-0,373, artinya setiap kenaikan sebesar 1% Ukuran Perusahaan (X1) menyebabkan
menurunnya Nilai Perusahaan sebesar 0,373.

c. P2=-12,392, artinya setiap kenaikan sebesar 1% DER (X2) menyebabkan menurunnya
Nilai Perusahaan sebesar 12,392.

d. B3 =-4,144, artinya setiap kenaikan sebesar 1% ROA (X3) menyebabkan menurunnya
Nilai Perusahaan sebesar 4,144.

Uji t
Tabel .
Hasil Uji t
Coefficients?
Unstandardized Standardized
Coefficients Coefficients

Model B Std. Error Beta t Sig.

1 (Constant) 18,559 5,244 3,539 ,001
UKURAN -,373 ,160 -,345 -2,327 ,027
PERUSAHAAN
DER -12,392 2,365 -1,044 -5,240 ,000
ROA -4,144 6,361 -,113 -,651 ,520

Berdasarkan tabel 4. t. table = 2,039 maka dapat dijelaskan bahwa:

a. -2,327 > -2,039 atau 0,027 < 0,050 artinya Ukuran Perusahaan (X1) berpengaruh pada
Nilai Perusahaan.

b. -5,240 > -2,039 atau 0,000 < 0,050 artinya Debt Equity Ratio (X2) berpengaruh negatif
secara parsial pada Nilai Perusahaan.

c. -0,651 <2,039 atau 0,520 < 0,050 artinya Return on Asset (X3) tidak berpengaruh pada
Nilai Perusahaan.

Uji F
Tabel 5.
Uji F (Simultan)
ANOVA-®
Model Sum of Squares df Mean Square F Sig.
1 Regression 61,228 3 20,409 15,989 ,000°
Residual 38,295 30 1,276
Total 99,523 33

Berdasarkan tabel 5. hasil pengujian secara simultan, yaitu F tabel 0,05 (k-1), (n-k) yang di
dapat 0,05 (4-1) = 3, (34-4) = 30 adalah 2,92. Sehingga diperoleh nilai F hitung > F tabel yaitu 15,989
> 2,92 dengan nilai signifikansi sebesar 0,000 < 0,05. Jadi bisa disimpulkan artinya Ukuran
Perusahaan, Leverage, dan Profitabilitas secara simultan (bersama-sama) berpengaruh terhadap Nilai
Perusahaan.

Uji Koefisien Determinasi
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Tabel 6.
Hasil Uji Koefisien Determinasi R2

Model Summary®

Std. Error of the
Model R R Square Adjusted R Square Estimate
1 ,7842 ,615 577 1,12982

Merujuk tabel 6. dapat diketahui nilai koefisien determinasi (R?) sebesar 0,651 atau sama
dengan 61,5%. Angka tersebut berarti bawa Ukuran Perusahaan, Leverage, dan Profitabilitas
berpengaruh terhadap Nilai Perusahaan sebesar 61,5%, sedangkan sisanya yaitu 38,5% (100% -
61,5%) di pengaruhi oleh variabel lain yang tidak diteliti dalam penelitian ini.

SIMPULAN
Berdasarkan hasil penelitian yang telah dilakukan, menunjukan bahwa:
1. Hasil penelitian menyatakan bahwa Ukuran Perusahaan berpengaruh signifikan
terhadap Nilai Perusahaan pada perusahaan sub sektor farmasi periode 2018-2021.
2. Hasil penelitian menyatakan bahwa Leverage berpengaruh terhadap Nilai Perusahaan
pada perusahaan sub sektor farmasi periode 2018-2021.
3. Hasil penelitian menyatakan bahwa Profitabilitas tidak berpengaruh terhadap Nilai
Perusahaan pada perusahaan sub sektor farmasi periode 208-2021.
4. Hasil penelitian menyatakan bahwa Ukuran Perusahaan, Leverage, dan Profitabilitas
berpengaruh terhadap Nilai Perusahaan pada perusahaan sub sektor farmasi periode
2018-2021.
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